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Akcie v 2022 - silna setrvacnost fiskalniho stimulu

Akciové trhy pomalu reflektuji pravdépodobny propad HDP spojeny se silnou inflaci a
razantnimu rustu nakladl. Makro prostredi se zhorSuje jenom pozvolna, protoze:

+ Pandemické stimuly — vysoké podpory, expanzivni politika vlad zvysili Uspory populace a
firem

+ Narusené dodavatelské retézce (pretrvavajici lockdowny v Ciné) uméle navysuji ceny

+ Stale nizké uroky — FED a hlavné ECB zvysuji sazby jenom pomalu, dopad na vysoce
zadluzené odvétvi je stale nevyznamny

- Ruska pozemni a energeticka valka — urychluje zpomalovani ekonomik hlavné v EU, ty se
plné projevi v topné sezonée
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Ceka nas stagflace? (vysoka inflace pfi poklesu HDP)

HDP QoQ (%)
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Mezimésicni inflace ukazuje znaky zpomaleni, ale v

mezirocnim srovndni je rist cen obrovsky
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Riast HDP je pozitivni, ale je taZen tvorbou zdsob (vyroba

na sklad) — pretrvavajici dopady Covidu
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Nizka nezamestnanost = silny spotrebitel?
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CEE — urokové sazby za rekordnim ziskem bank

Co znamend nadrust sazeb:
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CEE bezpecny pristav: vysoké dividendy i v dobach krize

Dividendovy Vynos (%)
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Kratka vizitka NN (L) International Central European Equity
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SFDR klasifikace

Jakym zpusobem tvori faktory ESG nedilnou soucast naseho investi¢niho procesu

r
Clanek 6
Produkt bere v tuvahu rizika
udrzitelnosti pfi prijimani
investicnich rozhodnuti
* hodnoceni rizik je soucasti investicni
analyzy a bere v Uvahu vSechna
relevantni rizika, véetné rizik udrzitelnosti

* posouzeni ESG profilu emitenta s
vyuzitim Udajd od externich
poskytovatel(l dat

* jednani ¢i vylouceni firem, jejichz chovani
nebo c¢innosti nejsou v souladu s
normami odpovédného investovani

* minimalizace rizik udrzitelnosti a
zvySovani dlouhodobé ekonomické a
spolecenské hodnoty emitenta diky
aktivnimu vlastnictvi

.

‘

r v

Clanek 8

Produkty podporuje environmentalni
nebo socialni charakteristiky a
stanovuje pozadavky na radnou
spravu pro spolecnosti, do nichz se
investuje

&

* investuji do firem, které uplatiuji postupy
udrzitelného fizeni

* faktory E, S a G musi byt v investi¢nim
procesu prokazatelné a disledné
integrovany a musi byt dokumentovany
systematickym zplsobem

* pozadavky na podporu environmentalnich
a/nebo socidlnich vlastnosti

* vysvétleni environmentalnich a/nebo
socialnich vlastnosti, pfipadné vyuziti

L referen¢niho indexu

1 f
Clanek 9
Financni produkty, jejichz cilem
je udrzitelné investovani
* udrzitelné investice jako specificky cil
fondu
* prisnéjsi pozadavky, at uz se jednd o
hodnoceni pozitivniho prispévku k
udrzitelnému rozvoji nebo o systém
hodnoceni kontroverze tykajici se
udrzitelného fizeni

* vylouceni spolecnosti s kontroverznim
chovanim (porusovani lidskych pray,
znecistovani Zivotniho prostredi) nebo
¢innosti (sektor vyroby zbrani,
hazardnich her, tézby bridlicové ropy a
plynu, kozesin,..)
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SFDR ¢l. 8

NN (L) International Central European Equity

Sektorova rozlozeni

Finanéni sluzby e 37.30%
Energetika [ | 17.01%
Utility [ | 15.13%
10 nejvétsich pozic Materid 0 7.34%
Nezbytné spotfebni zboii | 5.84%
CEZ 9.88% Zbytné spotiebni zboii ] 4.61%
ERSTE GROUP BANK AG 7.07% Hotovost , 4.53%
Zdravotnictvi 3.13%
DINO POLSKA SA 5.84% Informadni Technologie i 2.83%
KOMERCNI BANK 5.58% Primysl | 1.87%
FONDUL PROPRIETATEA SA 4.24% Ostatni | 0.42%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 4.00%
Regionalni rozdéleni
VIENNA INSURANCE GROUP AG 3.47%
Polsko ] 37.22%
PETROM 5A 3.35% Rumunsko [ ] 17.81%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.98% Cesk republika N 17.40%
Rakousko B 14.12%
PZUSA 2.94% Madarsko | 4.79%
Hotavost | 4.53%
Recko | 2.39%
Slovensko I 0.97%
Velka Britanie | 0.76%

Zdroj: NNIP, factsheets, P Cap, Udaje k 31. 07.2022
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NN (L) International Central European Equity

Cista vykonnost v kalendafnim roce (%) *

SFDR ¢l. 8

Desetileta vykonnost fondu k 01. 09. 2022

I 80 %
II I = .l — II ] | R — [ ™ II 60 %
CIK 202202 2021 2020 2019 2012 2017 2016 2015 2014 2013 2012 40 %
» Fond -18.34 2232 -825 992 -7.16 1838 6.22 185 083 734 1484
+ Benchmark -17.68 26.82 -6.46 11.05 -357 2286 804 -092 -362 374 19.29
20%
Rizikovy profil
SRRI 20 %
Niz8i riziko — Obvykle nizSi vynos Vys3i riziko — Obvykle vy3si vynos 014 2018

Riziko

2018 2020 2022

* Vykonnost v minulosti neni spolehlivym indikdtorem pro vynosy v budoucnosti. Vypocet
bere v ivahu vsechny poplatky a ndklady, které na drovni fondu vzniknou, s vyjimkou poplatku
za Upis. Jakékoli depozitni ndklady, pokud jsou uplatnény, dodatecné snizi vyvoj hodnoty.

NN investment
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Zdroj: NNIP, factsheets, P Cap, Udaje k 31. 07.2022
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Upozorneéni na rizika
Ukazatel SRRI

* tento fond je v kategorii 5 kvlli chovani produktu béhem obdobi méreni vykonnosti a celkové trini riziko, se zohlednénim minulé
vykonnosti a budouciho potencidlniho vyvoje trhl, souvisejici s akciemi nebo finanénimi ndstroji pouzivanymi k dosazeni investi¢niho
cile, je povazovano za vysoké

e cenné papiry mohou byt ovlivnény rGznymi faktory, véetné (nikoliv vSak vyluéné) vyvoje na financnich trzich, vyvoje hospodareni
emitentd, ktefi jsou sami ovliviiovani celkovou situaci globalni ekonomiky a hospodarskymi a politickymi podminkami v kazdé zemi.
Riziko likvidity podfondu je vysoké. Navic mohou mit velky vliv na vykonnost podfondu i vykyvy mén. Investice do konkrétni geografické
oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez investice do rlznych geografickych oblasti

* investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét

NN investment
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(A& 4

Proc investovat v CEE — rychlejsi Evropa

Z Varsavy do Bukuresti — sazka na nasobny rust

Vyssi rust HDP nez v zapadoevropskych ekonomikach
30+ let trzniho hospodafstvi a populace >110m lidi
NATO a EU — bezpecnostni zaruka

Postupny vstup do Eurozony

Stabilni pravni systém podle EU

NiZsi zadluZzenost obyvatel, firem a jednotlivych stati

Vzdélan3, produktivni populace, 2 mzdy nez WE

NN (L) International Central European Equity

nikdy neinvestoval a neinvestuje v Rusku a Turecku

o« .
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Integrace ESG

Integrace ESG faktorl do investic¢nich procest

* Informace o faktorech ESG (E — Zivotni prostfedi, S — socidlni faktory a G — udrzitelné fizeni) jsou za€lenény do nasich
investiénich procest s cilem optimalizovat profil rizika a navratnosti portfolia.

e Stanovili jsme vysoké standardy pro hodnoceni a dokumentaci integrace faktor(i ESG v nasich investi¢nich portfoliich.
1. Identifikujeme vyznamné problémy ESG na Urovni firem, sektorU a stat(.
2. Hodnotime vykonnost firmy v oblasti ESG, coz nam pomaha odhalit potencialni kontroverze.
3. Integrujeme hodnoceni faktor( ESG do investi¢nich portfolii.

U kazdé individualni investi¢ni analyzy je tfeba disledné demonstrovat a dokumentovat integraci faktorG E, S a G.

Jakym zplisobem tvoti faktory ESG nedilnou soucast naseho investi¢niho procesu

1. Identifikace 2. Zhodnoceni 3. Integrace
vyznamnych problémt v oblasti ESG indikatoru firemni vykonnosti do finan¢ni analyzy
* ldentifikace vyznamnych problému na Urovni * Porozumét absolutni a relativni * Analyzy jsou soucasti investi¢niho procesu
sektorl a kontrola toho, zda jsou aplikovatelné na (vzhledem k sektorovému primeéru) — pro akcie a firemni i statni dluhopisy
statni, firemni a dluhopisové uUrovni vykonnosti firmy v oblasti ESG - Integrace dat ESG do investi¢niho procesu
* Dopad téchto faktor( na hodnotu firmy, budouci * Skére firmy odhaluji potencialni nam pomaha identifikovat firmy s atraktivni
obchodni potencial a akcionare kontroverze souvisejici s hodnotou a doplnit finan¢ni analyzu
« Informace z internich hodnoceni firmy, od vyznamnymi problémy ESG * Integrace dat ESG snizuje riziko a/nebo
poskytovatel(l idajl ESG a z kvantitativniho i * Poutziti informaci od firmy a od zlepsuje rlstovy potencial
kvalitativniho hodnoceni vyznamnosti ESG od NN IP I externich poskytovatell dat )
—

N
- .
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Pravni upozorneéni

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muZe kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované castky.
Upozorniujeme také na mozné kolisani vynost z dlivodu vykyvi ménového kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird nebo k Ucasti na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyZz byla vénovana
zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se tye spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci.
Informace uvedené v této komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spole¢nost v jeji vlastnické strukture, ani Zadny z
jejich vedoucich predstavitel,, manazerd, ¢i zaméstnancti nemuzZe nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové sdéleni. PouZiti informaci obsazenych v této komunikaci
pouze na vlastni riziko.

Zminované fondy jsou radné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment Partners B.V. mlzZe rozhodnout o ukonceni
uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢ldnkem 32a smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu
patfi do kategorie fondu, které jsou pro né vhodné. Rozhodnuti investovat do fondu by mélo zohlednit vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, ktera jsou popsana v
prospektu. Podporovana investice se tyka nabyti podilovych jednotek nebo akcii fondu, a nikoli podkladového aktiva, do kterého fond investuje. Prospekt, sdéleni klicovych informaci
pro investory (KIID), informace o pravech investort a mechanismech kolektivniho odskodnéni, informace o charakteristikdch fondu souvisejicich s udrzitelnosti (napr. klasifikace SFDR) a
dalsi zakonem pozadované dokumenty tykajici se fondU (obsahujici informace o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.

Tato marketingovd komunikace neni uréena osobam napliujici definici ,US Person”, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni S amerického zdkona o cennych papirech z roku 1933, a
neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papirQ v zemich, kde to pfislusSné organy nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z
podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi ¢eskym pravem.
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