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Dohoda o brexite nepresla,
odlozi sa brexit?

e Britska vlada v stredu uspesne preckala hlasovanie o vysloveni nedévery.

o Dalsi postup nie je znamy, s najvi¢sou pravdepodobnostou bude vliada musiet poziadat o odklad
brexitu.

e Vynosy britskych dlhopisov by mali klesnt.

e Ocakavame oslabenie britskej libry a pokles britského akciového trhu.

Britsky parlament podla o¢akavani neschvalil dohodu o podobe
brexitu, ktoru vyjednala premiérka Theresa Mayova. Britski
poslanci zamietli dohodu jednoznacnou vacsinou hlasov — proti
hlasovalo 432 ¢lenov parlamentu, zatial ¢o za bolo 202. Je to
doposial najvacSia prehra udradujucej vlady v modernych
dejinach.

Aj ked' hlasovanie prebehlo v sulade s oCakavaniami, neistota
rastie. Britsky parlament md teraz tri dni na to, aby nasiel
nahradné rieSenie, ako budu vyzerat vztahy Velkej Britanie
s Eurépskou Uniou po opusteni spolo¢ného trhu. Parlament
bude mat od tejto chvile brexit pod vacsou kontrolou.
Predlozena dohoda mala vZdy malt podporu, hlasovali proti nej
zéstancovia tvrdého brexitu, ako aj obhajcovia zotrvania v EU.
Neocakiavame, Ze by britsky parlament dokazal prist s ndvrhom,
ktory by sa diametralne liSil od toho stic¢asného. Vzhladom na
jednoznacny vysledok hlasovania je zaroven
nepravdepodobné, Ze by poslanci nasli ind alternativu
zabezpedujicu hladky odchod z EU na konci marca.

Hlasovanie o nedévere, ktoré prebehlo nasledujiaci den,
Mayova ustala. Pokracuje tak vo funkcii navzdory tomu, Ze
v utorok utrpela katastrofalnu porazku. V otazke podoby
brexitu sa proti nej postavil cely rad poslancov z jej vlastnej
Konzervativnej strany. Pri hlasovani o nedbvere ju vsak
podporili, pretoze nechcu riskovat predéasné volby a pripadnt

vlddu labouristov s Corbynom v Cele. Za Mayovu sa postavila aj
severoirska strana DUP.

Ak parlament nedokaze predlozit ndhradné rieSenie, je mozné,
7e Mayova nechd hlasovat o dohode vreferende. V takom
pripade by vSetko zaviselo od formuldcie otdzky. Pokial by sa
hlasovalo medzi dohodou vyjednanou Mayovou a Ziadnou
dohodou, vyhrd pravdepodobne dohoda, ktord sa premiérke
podarilo vyjednat, a to najma vdaka podpore zastancov
makkého brexitu i zastancov zotrvania v EU. Pokial by viak
doslo k hlasovaniu medzi dohodou Mayovej a zotrvanim v EU,
vysledok referenda je neisty. Tak ¢i onak, druhé referendum by
viedlo k odloZeniu brexitu.

Najvacsie riziko predstavuje moznost, ze by sa britsky
parlament vébec nedokézal dohodnut, akou cestou sa vydat.
V takom pripade by Britania opustila EU bez dohody. Tento
scenar vidia politicki experti ako nepravdepodobny.

Na trhoch ¢akdme narast neistoty a volatility (miery kolisania
trhu), o méie postupne viest k vysSej averzii investorov
k riziku. Stabilizacie sa podla nas dockame vtedy, ked' sa najde
dohoda alebo bude jasné, Ze brexit sa odloZi. Vplyv na vyvoj
ekonomiky mozno odhadovat len tazko. V tejto chvili si nase
pozicie v rizikovych aktivach opatrné.
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Pravne oznamenie:

Tento dokument ma vylu¢ne informativny charakter, nejde o ponuku na ndkup cennych papierov, text nie je pravne zavazny a nesmie byt
pouzity na Ucely predaja investicii alebo nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo
legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informdcie o pripadnych registraénych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k
planovanym investicidm v rdmci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktord by Citatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii uvedenych v
tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy
nie su zarukou vynosov buducich. Hodnota investicie mozZe kolisat a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez na
kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu. Vsetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane
suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.
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