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Komentar k vyvoju NN Fondov v marci pre
stavajucich investorov

28.04.2022 | Komentdre k trhom
NN (L) International Slovak Bond (EUR)

Upozoriujeme, Ze 25. februdra 2022 doslo k likviddcii fondu (viac informacii najdete tu).

NN (L) International Central European Equity (EUR)

Pol'ské akcie vdaka titulom z oblasti utilit a tazby uhlia a medi zaznamenali silny rast 6,19 % a
prekonali zvySok stredoeurdpskeho regionu.

Rumunsky a Cesky trh rdstli tiez, ale nizSim tempom kvéli defenzivnejSiemu charakteru
obchodovanych titulov.

Vykonnost fondu negativne ovplyvnilo velké mnozstvo hotovosti v portfoliu, nizsie zastupenie
madarskych akcii a titulov zo sektorov utilit a spotrebného tovaru.

Znizili sme podiel hotovosti v portfoliu a nakupili akcie zo sektorov nevyhnutného tovaru, energii
a utilit (predovsetkym v Pol'sku).

Vzhladom k defenzivnemu charakteru preferujeme teraz ceské a rumunské akcie a
vyhladdvame aj investicie mimo benchmarku na rakuskom a gréckom trhu.
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NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (EUR)

Marec bol pre akciové trhy ndrocny kvoli rastucej inflacii, sprisnovaniu menovych politik a
rastucim cendm energii.

VysSia energetickd zdavislost eurdopskych krajin na Rusku sa negativne prejavila predovsetkym
na eurdpskych akciovych trhoch.

Napriek tomu eurdpske akcie zakoncili mesiac s miernym zhodnotenim 0,8 % (index MSCI
Europe), zatial ¢o eurdpske dihopisy (Bloomberg Barclays Euro Aggregate) stratili -2,2 %.

Fond zaznamenal miernu stratu, negativne sa na jeho relativnej vykonnosti prejavil konkrétny
vyber titulov v portféliu, naopak pozitivny vplyv mala nasa taktickd alokdcia.

Nadalej udrzujeme neutrdlne nastavenie rizikovej Casti portfolia a nizSiu durdciu oproti
benchmarku.

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR)

Index svetovych akcii MSCI World za prvy Stvrtrok roku stratil 3,3 % (druhy najhorsi vysledok
od roku 2010).

Najvacsi prepad zaznamenali europske akcie.

Eurépske dlhopisy v prvom stvrtroku odpisali 5,4 % (Bloomberg Barclays Euro Aggregate) a
stali sa tak triedou aktiv s najhorSou vykonnostou. Negativny vplyv mala najma rastuce inflacie
a dlhopisové vynosy, ktoré vzrastli na najvyssie urovne v poslednych rokoch.

Aj napriek slabému zaciatku tohto roku fond v marci prekonal svoj benchmark.

Priaznivo k tomuto vysledku prispel regiondlny mix akcii v portféliu a taktickd alokdcia aktiv.
Udrzujeme neutrdlny ndhlad na akcie, vyhladdvame vSak mnozstvo zmysluplnych investicii vo
vybranych regionoch a sektoroch.

Znizili sme durdciu dihopisovej Casti portfolia zmensenim podielu Statnych dlhopisov USA kvoli
sprisnovaniu menovej politiky Fedu.

NN (L) Global Sustainable Equity (EUR)

Svetové akcie stratili v prvom Stvrtroku 4,5 % (MSCI World) kvoli ruskej invazii na Ukrajinu a
sprisneniu menovej politiky centralnych bdnk.

Darilo sa trhom v Azii a Velkej Britdnii, naopak akcie EU a USA poklesli.

Medzi sektormi rastli energie, materidly a defenzivne sektory (utility, zdravotnictvo a potrebny
tovar). Klesali naopak IT, spotrebitelsky sektor a komunika¢né sluzby.

K pozitivnej vykonnosti fondu prispel konkrétny vyber titulov vo finanénom sektore a tituly zo
zdravotnickeho sektora.

NN (L) Global High Dividend (EUR)

Svetové akciové trhy zakoncili marec celkovo pozitivne. Akcie USA prekonali ostatné trhy,
eurdpske a japonské akcie poklesli.

K vykonnosti fondu prispeli najmd tituly z energetického sektora, negativny vplyv mal vyber
titulov z oblasti spotrebného tovaru (automobilovy priemysel).

V priebehu mesiaca sme do portfélia nepridali Ziadne nové akcie.
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Nadalej vyhladdvame atraktivne prilezitosti v zdravotnictve, udrZzujeme relativne vysSie

zastupenie sektorov financii a utilit a vyrazne nizsie zastupenie IT.

NN (L) Climate & Environment (EUR)

Svetové ekonomické féorum vydalo Sprdvu o globdinych rizikdch 2022, kde identifikovalo
neschopnost konat v oblasti zmeny klimy ako najvdcsie riziko budicej dekady.
Europsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) formalne zaviedol klimatické riziko ako novu

kategoriu vo svojej agende pre hodnotenie a monitorovanie rizik.

Clenské staty EU hlasovali za zavedenie uhlikového dovozného cla, ktoré by malo nadobudnut

ucinnost v roku 2026.

Aktudlne trhoveé prostredie nie je pre nasu stratégiu priaznivé. Neinvestujeme do energetického
sektora, ktory rdstol najviac, a naopak vyhladdvame prilezitosti v IT a priemysle, ktoré maju
aktudlne velmi slabu vykonnost.

Darilo sa akcidm v oblasti obnovitelnych zdrojov energie, ktoré sa vdaka rastucim cendm ropy

zotavili po janudrovych vypredajoch.

NN (L) Health Care (EUR)

Zdravotnicky sektor v marci prekonal SirSi akciovy trh priblizne o 1 %.

Vykonnost fondu bola viac menej v sulade so zvyskom trhu, prispel k tomu najmad vyber akcii
zalozeny na ukazovateloch kvality suvah spolo¢nosti.

Medzi jednotlivymi titulmi v portfoliu fondu k jeho zhodnoteniu najviac prispela spolo¢nost Eli
Lilly, naopak spolo¢nost Mettler-Toledo Int. mala na vykonnost fondu negativny vplyv.
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NN (L) International Slovak

Bond (P Cap EUR)

NN (L} International Central

Eurcpean Equity (P Cap EUR) -
NN (L) Patrimonial Balanced

Eurcpean Sustainable -8.86
(PCap EUR)

NN (L) Patrimonial Aggressive

(PCap EUR) -476

NN (L) Global Sustainable Equity
(PCapEUR) -0.98

NN {L) Global High Dividend
(PCap EUR)

NN (L) Climate & Environment
(X Cap EUR) -1338
NN (L) Health Care
(PCap EUR)

060

Zdroj: NN Investment Partners, gista vykonnost v kalendarnych rokoch k 31. 03. 2022

Pravne upozornenie
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S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie su zdrukou vynosov buducich. Hodnota
investicie méze kolisat a nie je zaruéend ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tieZ na mozné
kolisanie vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych
papierov alebo na ucast na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvlastna pozornost obsahu
tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné poskytnut zdruku ¢i vyhlasenie, vyslovné alebo implicitné,
¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informdcii. Informdcie uvedené v tejto komunikdcii sa mézu
kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ind spolo¢nost
patriaca k skupine NN Group, ani ziadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov
nemoze niest priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové ozndmenie. Pouzitie informdcii
obsiahnutych v tejto komunikdcii iba na vliastné riziko.

Spominané fondy su riadne schvdlené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. méze rozhodnut o ukonceni uvadzania fondu na trh v
sulade s ¢lankom 93a smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho
distributora, ¢i fondy uvedené v tomto dokumente patria do kategorie fondov, ktoré su pre nich vhodné.
Prospekt, ozndmenie kfucovych informdcii pre investorov (KIID), informdcie o prdvach investorov a
mechanizmoch kolektivneho odSkodnenia a dalSie zdkonom poZzadované dokumenty tykajuce sa fondov
(obsahujuce informacie o finanénych prostriedkoch, nakladoch a suvisiacich rizikdch) su k dispozicii na
www.nnfondy.sk .

Tdato marketingovd komunikdcia nie je uréend osobdm napliujucich definiciu ,,US Person®, tak ako je
definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je
zamysland ani sa nesmie pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajindch, kde to
prislusné orgdny alebo prdvne predpisy zakazuju. VSetky ndroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylucenia
zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ceskym pravom.

www.nnfondy.sk
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