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NN (L) International Central European Equity (EUR)

Stredoeuropske akcie klesali kvoli obavam z rastucej inflacie, vplyvom vojny na Ukrajine a
zasahom vldd v jednotlivych krajinach.

Polsky finan¢ny sektor utrpel v dosledku dlhového moratéria zavedeného vlddou, ktoré vyrazne
znizi prijmy bdnk v tomto a budicom roku.

Madarské akcie klesali v reakcii na zavedenie novych dani, prediZenie cenovych stropov na jedlo a
benzin a obmedzenie vysky sadzieb hypotekdrnych uverov do konca roka.

Rumunskeé akcie ako jediné mierne rastli a preukdzali tak svoj defenzivny charakter z velkej Casti
podporeny energetickymi titulmi.

Ceské akcie klesali relativne menej vdaka svojej vysokej expozicii na bankovnictvo a producentov
energii.

Fond prekonal svoj benchmark vdaka vySSiemu zastupeniu energetickych titulov.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (EUR)

Druhy $tvrtrok bol pre investorov dalS$im napdtym obdobim v tomto roku s rasttcimi obavami z
recesie; vSetky triedy aktiv zaznamenali zaporné zhodnotenia.

Europske akcie (MSCI Europe) stratili 9,0 % a europske dlhopisy (Bloomberg Barclays Euro Agg.)
sa prepadlio 7,1 %.

Fond v tomto prostredi priniesol negativnu vykonnost a kvoli vyberu konkrétnych akciovych titulov
do portfolia fondu zaostal za benchmarkom.
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Znizili sme durdciu fondu na 2,6 oproti benchmarku, ktory ma durdciu 3,4.
Znizili sme tiez podiel akcii, pretoze sa domnievame, Ze moznd recesia este nebola zahrnutd do
prognoz firemnych ziskov.

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR)

Svetové akciové trhy sa v uplynulom sStvrtroku prepadli, najviac stracali americké akcie kvoli
Stylovej rotdcii (hodnotové stratégie prekonali rastové).

Stracali aj eurdpske dlhopisové trhy ovplyvnené pretrvdavajicim rastom vynosov, tahanom
vysokou infldciou a jastrabi politikou centralnych bank.

Fond zaznamenali negativnu vykonnost, avsak vdaka relativne nizSej durdcii a nizSiemu podielu
akcii dokdzal prekonat benchmark; vzhladom na obavy z moznej recesie chceme toto nastavenie
udrzat aj pre dalsie obdobie.

Na konci Stvrtroka mal fond nasledujuci pomer dlhopisovych a akciovych investicii: 30 %
dihopisov a 70 % akcii.

NN (L) Global Sustainable Equity (EUR)

Geopolitické rizikd, nerovnovaha medzi ponukou a dopytom a najvysSia inflécia za posledné
dekady spdsobili, ze vSetky triedy aktiv zaznamenali straty.

Globdlne akciové trhy (MSCI World denominovany v eurdch) stratili v druhom Stvrtroku 10,7 %,
akcie USA zaostali za indexom, naopak Velkej Britdnii sa darilo relativne lepSie.

Vykonnost fondu ovplyvnilo nase zameranie na kvalitné spolo¢nosti s ESG orientdciou, vdaka
¢omu mdame vysoku expoziciu na rastové akcie, ktorych ocenenie je Casto riadené budticim
ziskovym potencidlom firmy a ktorym sa v tomto prostredi nedarilo.

Vypredali sme z portfélia fondu akcie spolo¢nosti Netflix, Siemens Gamesa Renewables a znizili
zastupenie Ulta Beauty; novo sme pridali Estee Lauder, RELX a Palo Alto Networks.

NN (L) Global High Dividend (EUR)

Svetové akciové trhy zaznamenali v druhom Stvrtroku silné prepady.

Rastové akcie zaostali za hodnotovymi a akcie s vysokou kapitalizaciou prekonali tituly s malou
kapitalizdciou.

Defenzivnym sektorom sa darilo relativne lepSie ako sektorom cyklickym.

Straty fondu neboli vdaka jeho defenzivnemu nastaveniu také vysoké, ako pri inych akciovych
stratégidch.

K vykonnosti fondu pozitivne prispelo nizSie zastupenie sektora IT a vysSSie zastupenie
zdravotnickeho sektora.

Nadalej udrzujeme relativne vysSie zastupenie spotrebitelského sektora a priddvame investicie do
akcii s atraktivnym pomerom rizika a vynosu v odvetvi potravindrstva a produktov osobnej
potreby.

NN (L) Climate & Environment (EUR)

Eurépska komisia predstavila plan REPowerEU s ciefom znizit zavislost na fosilnych palivach z
Ruska, ktory zahifia rychle zavadzanie obnovitelnej a Cistej energie.
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Ministerstvo energetiky USA pldnuje vydat az 3,5 mld. USD na financovanie projektov priameho
zachytdvania vzduchu (DAC) na odstranovanie a ukladanie CO2 zo vzduchu.

Ministerstvo energetiky USA sa tieZ zaviazalo poskytnut 3 mld. USD na podporu vyroby batérii s
cielom vyrazne urychlit elektrifikdciu vozidiel v krajine.

Hoci index S&P500 zaznamenal v prvom polroku 2022 najhorsi vysledok od roku 1970 a nds fond
vykdazal negativne zhodnotenie, mnohym titulom z oblasti energetickej transformdcie v nasom
portféliu sa darilo (Shoals Technology, Enphase).

Novo sme zainvestovali do akcii spolo¢nosti Emphase (energetickd transformdcia) a DSM
(potravinovd dostatocnost).

NN (L) Health Care (EUR)

Vzhladom na vyvoj na svetovych trhoch zdravotnicky sektor poskytol investorom ,ulavu® v
podobe relativne nizSich strat.

Problémy s doddvatelskymi retazcami a nedostatok persondlu vSak negativne ovplyvriovali
spolo¢nosti posobiace v oblastiach poskytovania zdravotnickeho vybavenia a zariadeni.

Naopak farmdcia je nadalej povazovand za defenzivne odvetvie a spoloCnosti poskytujuce
starostlivost prekondvali vykonnost sektoru.

Fond prekonal svoj benchmark.

Hlavny podiel na lepSej vykonnosti fondu v porovnani s benchmarkom malo vySSie zastupenie
spolo¢nosti Eli Lilly a Cigna, naopak vys$si podiel spolo¢nosti Roche a Mettler-Toledo vykonnost
relativne zhorsil.

Vykonnosti vybranych NN Fondov (%)
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fdrod: NN Investment Portners, Sistd vykon
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Pravne upozornenie

S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie su zdrukou vynosov buducich. Hodnota
investicie méze kolisat a nie je zaruéend navratnost investovanej sumy. Upozoriujeme tiez na mozné
kolisanie vynosov v doésledku vykyvov menového kurzu.

Tento dokument md iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych
papierov alebo na ucast na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvldstna pozornost obsahu
tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné poskytnut zaruku ¢i vyhldsenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o
sa tyka spravnosti alebo uplnosti tychto informdcii. Informdcie uvedené v tejto komunikdcii sa mézu
kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ind spolo¢nost
patriaca k skupine NN Group, ani Zziadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov nemoze
niest priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové ozndmenie. PouZzitie informdcii obsiahnutych
v tejto komunikdcii iba na vlastné riziko.

Spominané fondy su riadne schvdlené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. m6Ze rozhodnut o ukonéeni uvdadzania fondu na trh v
sulade s ¢ldnkom 93a smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho
distributora, ¢i fondy uvedené v tomto dokumente patria do kategorie fondov, ktoré su pre nich vhodné.
Prospekt, ozndmenie kluc¢ovych informacii pre investorov (KIID), informdcie o prdvach investorov a
mechanizmoch kolektivneho odskodnenia a dalSie zakonom poZzadované dokumenty tykajuce sa fondov
(obsahujuce informdcie o finanénych prostriedkoch, ndkladoch a suvisiacich rizikach) su k dispozicii na
www.nnfondy.sk .

Tdato marketingovd komunikdcia nie je ur€end osobdm napliujucich definiciu ,US Person®, tak ako je
definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je
zamysland ani sa nesmie pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajindch, kde to
prislusné orgdny alebo pravne predpisy zakazuju. VSetky ndroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylucenia
zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia Ceskym prdvom.

www.nnfondy.sk
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