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NN (L).International Central European Equity (EUR)

Stredoeurdpske akcie pocas tretieho Stvrtroka vyrazne klesali predovsetkym kvali silnejicim
obavdm z recesie, rastucej infldcii, vysokym urokovym sadzbdm a o¢akdvanému prepadu
firemnych ziskov.

Najvacsie straty v regidne zaznamenali banky a energetické spolo¢nosti kvoli diskusidm
ohladom zdanenia neoCakdvanych ziskov.

Rumunskeé akcie v septembri silne prepadli vplyvom globdinych obdv z recesie, aj napriek tomu
si vSak tento trh zachovava najlepsiu vykonnost v regiéne.

Vykonnost fondu bola v zdvere stvrtroka negativne ovplyvnend relativne vys$sim zastupenim
energetickych spolo¢nosti a vy$Sou expoziciou na rumunské akcie.

Napriek vladnym opatreniam zachovdvame relativne pozitivny postoj k energetickému sektoru
- menovite k vyrobcom energie a integrovanym ropnym spolo¢nostiam.

V portféliu fondu udrzujeme defenzivnu takticku alokdciu a vyssi podiel hotovosti ako obvykle.

NN (L)_Patrimonial Balanced European Sustainable (EUR)

Treti Stvrtrok bol velmi volatilny a zvySovanie Urokovych sadzieb v jeho zavere nepriaznivo
ovplyvnilo vyvoj kapitdlovych trhov.

Europske akciové trhy (MSCI Europe) stratili 4,1 % a eurdpsky dlhopisovy index Bloomberg
Barclays Euro Aggregate sa prepadol o 4,6 %.
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Fond v tomto Stvrtroku zaznamenal stratu, ale vdaka svojej taktickej alokdcii aktiv s nizsim
podielom akcii a nizSou durdciou dlhopisovej ¢asti portfélia prekonal benchmark.

Na konci stvrtroka majetok fondu obsahoval 44 % akcii a 56 % dlhopisov a hotovosti.
Vzhladom na aktudlny vyvoj trhov zostdvame obozretni a udrzujeme relativne nizSie zastupenie
akcii a nizSiu duraciu.

NN (L)_Patrimonial Aggressive (EUR)

Na konci Stvrtroka drzal fond 33 % dlhopisovych a 67 % akciovych investicii.

Index svetovych akcii MSCI World v tretom Stvrtroku stratil 0,6 %, letné oZivenie na trhoch
¢oskoro skoncilo kvéli jastrabe politike centrdalnych bdnk a silnej volatilite sadzieb, ktoré uplne
vymazali predchdadzajuce dva ziskové mesiace.

Europsky dlhopisovy index Bloomberg Barclays Euro Aggregate v rovnakom obdobi stratil 4,6
% kvoli trvalému rastu vynosov globdinych dlhopisov tahanému vysokou inflaciou a menovou
politikou.

Fond vdaka relativne nizSej durdcii a nizSiemu podielu akcii prekonal benchmark.

NN (L) Global Sustainable Equity (EUR)

V prvej polovici tretieho Stvrtroka prebiehala na akciovych trhoch ,medvedia rallye®, ktoru
odstartovali nad ocakdvania dobré zisky firiem a sprdvanie investorov.

Zaver Stvrtroka bol vSak v znameni zvySovania urokovych sadzieb, ¢o malo na vyvoj svetovych
akciovych trhov nepriaznivy vplyv a takmer vymazalo predosié zisky.

Najviac sa darilo spotrebitel'skému a energetickému sektoru, najvaésie straty zaznamenali
komunikac¢né sluzby.

Fond na zaciatku Stvrtroka rdstol, okrem iného vdaka vybornému zhodnoteniu akcii SolarEdge.
V septembri a auguste vSak nastal pokles v sulade s nepriaznivym vyvojom trhov, umocneny
stratami niektorych vyznamnych titulov v portféliu (Bakkafrost a Adobe).

Predali sme akcie spolo¢nosti Comcast Corp a Intesa Sanpaolo a zvysili nase pozicie v
spolo¢nostiach Eversource Energy a Apple.

NN (L)_Global High Dividend (EUR)

Americké akciové trhy utrpeli v trefom Stvrtroku dalSie straty, relativne lepsie sa darilo
rastovym stratégidm a akcidm s malou kapitalizéciou (small caps).

Na vykonnost fondu mal negativny vplyv predovsetkym konkrétny vyber akcii zo sektora
spotrebného tovaru a IT.

Kvoli rozhodnutiu neinvestovat do akcii Tesla, Amazon a Apple sme prisli o dodato¢ny vynos.
Pozitivne k vykonnosti fondu prispeli nase investicie v sektore zdravotnictva, predovsetkym v
oblasti poskytovatelov zdravotnej starostlivosti a suvisiacich sluzieb.

Do dalSieho obdobia mdme v portfoliu vyssie zastupenie finanéného sektora, vyberdme vSak
konzervativnejSie tituly.

V sektore zdravotnictva vidime dlhodobé prilezitosti a vyhladdvame kvalitné spolo¢nosti s
atraktivnym ocenenim.

NN (L)_Climate & Environment (EUR)
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Sendt USA schvdlil zakon o znizovani infldcie (Inflation Reduction Act), ktory okrem iného
obsahuje tzv. klimaticky investi¢ny balicek.

Eurdpska komisia ozndmila, Ze bude investovat vyse 1,8 miliardy eur do 17 rozsiahlych
projektov v oblasti Cistych technoldgii.

Povzbudivé zistenie priniesol vyskum britskej poistovne YuLife. Trom Stvrtindm milenidlov by
nevadilo pracovat za nizsiu mzdu, ak by boli zamestnani vo firme, ktord sa sprdva zodpovedne
k zivotnému prostrediu.

Fond zakoncil Stvrtrok s pozitivnym zhodnotenim, najviac sa darilo titulom v oblasti energeticke;j
premeny (Shoals Technologies a Trane Technologies).

Vyuzili sme pokles hodnoty a pridali sme do portfolia akcie spoloénosti Schneider Electric,
Tomra Systems, Kingspan, Halma a Atlas Copco.

NN (L) Health Care (EUR)

Jul a august bol pre zdravotnicky sektor skor nepriaznivy, viac sa darilo cyklickym a rastovym
sektorom.

V septembri sa ale trhy vratili spat k tzv. ,risk-off“ médu, ¢o malo na odvetvie pozitivny vplyv.
Velmi dobre sa darilo biotechnologickym spolo¢nostiam, najma Biogen zaznamenal vyrazny
rast vdaka pozitivnemu vyvoju lieku proti Alzheimerovej chorobe.

Nepriaznivy vyvoj naopak zaznamenali odvetvie lekdrskych technolégii a farmacie.

Fond v tretom Stvrtroku prekonal svoj benchmark, k vykonnosti prispelo predovsetkym kvalitne
poskladané portfélio s vyuzitim principov ESG.

Pozitivny vplyv na vykonnost fondu mali spolo¢nosti Cardinal Health, Cigna a vyssSie spominany
Biogen.

Vykonnosti vybranych NN Fondov (%)

Fond YTD 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
2022

NN (L) International
Central European  -28,60 29,09 -6 125 -7,92 2529 6,22 457 -2,16 157 16,68

Equity (P Cap EUR)

NN (L) Patrimonial
Balanced European 20,35 962 854 16,82 -7.71 534 408 570 6,08 12,44 1314

Sustainable
(P Cop EUR)

NN (L) Patrimonial
Aggressive (P Cap 1447 20,37 7,06 2122 -6,67 4,44 7,25 8,23 13,28 14,48 21

EUR)

NN (L) Global
Sustainabie Equity (P ~22,07 3482 2267 3540 720 818 535 920 1723 1638 1143

Cap EUR)

NN (L) Global High
Dividend 505 25,07 -5,20 2400  -842 105 1180 521 1520 1658 1116

(P Cap EUR)

NN (L) Climate &
Environment (X Cap  ~23.08 26,55 2406 2290 -19,50 1314 20,03 -5,26 3,35 -185 270
EUR)

NN (L) Health Care

(P Cap EUR) 174 21,83 710 17,71 10,77 536 -1,86 18,44 32,99 3201 2025

E-‘,Ju,-;; NN Investment Partners, ¢ista vwkonnost v kalendérnych rokoch k 30. 09. 2022
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Pravne upozornenie

S investovanim su spojené niektoreé rizika. Minulé vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Hodnota
investicie méze kolisat a nie je zaruéend ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na mozné
kolisanie vynosov v dosledku vykyvov menového kurzu.

Tento dokument md iba informacény charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych
papierov alebo na ucast na akejkolvek investicnej stratégii. Aj ked' sa venovala zvldstna pozornost obsahu
tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné poskytnut zaruku ¢i vyhldsenie, vyslovné alebo implicitné,
¢o sa tyka sprdvnosti alebo Uplnosti tychto informdcii. Informdcie uvedené v tejto komunikdcii sa mézu
kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ind spolo¢nost
patriaca k skupine NN Group, ani Ziadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov
nemoze niest priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové ozndmenie. Pouzitie informdcii
obsiahnutych v tejto komunikdcii iba na vlastné riziko.

Spominané fondy su riadne schvdlené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. méze rozhodnut o ukonceni uvédzania fondu na trh v
sulade s ¢lankom 93a smernice o SKIPCP a ¢ldnkom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho
distributora, ¢i fondy uvedené v tomto dokumente patria do kategérie fondov, ktoré su pre nich vhodné.
Prospekt, ozndmenie kfucovych informdcii pre investorov (KIID), informdcie o pravach investorov a
mechanizmoch kolektivheho odskodnenia a dalSie zakonom pozadované dokumenty tykajuce sa fondov
(obsahujuce informdacie o finan¢nych prostriedkoch, ndkladoch a suvisiacich rizikdch) su k dispozicii na
www.nnfondy.sk .

Tdato marketingovad komunikdcia nie je uréend osobdm napliujucich definiciu ,,US Person®, tak ako je
definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je
zamysland ani sa nesmie pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajindch, kde to
prislusné orgdny alebo prdavne predpisy zakazuju. VSetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylucenia
zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ¢eskym prdavom.

www.nnfondy.sk
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