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NN (L).International Central European Equity (EUR)

Stredoeuropske akciové trhy v Stvrtom Stvrtroku rastli, podporené najmd vysokym
zhodnotenim pol'skych a madarskych akcii.

Madarské akciové trhy spociatku réstli vdaka snahe riesit s EU problémy, ktoré viedli k
uzavretiu toku pefazi z EU fondov do krajiny.

Rast pol'skych akcii bol najprv tahany ziskami bankového sektora, v zdvere roka mali najvacsi
Vyvoj akciovych trhov v CR, Rumunsku a Madarsku bol na konci roka negativne ovplyvneny
zavedenim Specidlnych dani naprie€ r6znymi sektormi.

Fond zaznamenal velmi dobru vykonnost, hoci neprekonal svoj benchmark hlavne kvoli
nizSiemu zastupeniu madarskych akcii a vySSiemu zastupeniu ceskych vyrobcov elektriny.
Mdame neutrdiny postoj k finanénému sektoru, za¢iname byt obozretni v spotrebnom sektore
kvoli rastu zivotnych ndkladov a poklesu uspor a sme opatrni aj v energetike, kde rastie tlak
spbsobeny Specidlnym zdanenim a klesajucimi cenami komodit.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (EUR)

Eurépske akciové trhy (MSCI Europe) v poslednom sStvrtroku vyrazne rastli (9,6 %), europsky
dihopisovy index Bloomberg Barclays Euro Aggregate naopak stratil 1,2 %.

Fond zaznamenal podobné pozitivhe zhodnotenie, ako jeho benchmark.

K vykonnosti prispela nasa taktickd alokdcia aktiv, najma nizSia durdacia. Naopak relativne nizsi
podiel akcii rast fondu obmedzil.
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Medzi jednotlivymi titulmi sa najviac darilo akcidm z odvetvia technoldgii a spotrebného tovaru
(Bakkafrost), negativny vplyv na portfélio mali napr. spolo¢nosti Roche (zdravotnictvo) a Nestlé.
V priebehu roku 2023 ocCakdvame ekonomicku recesiu nasledovanu postupnym ozivenim.
Zatial vSak zostavame obozretni a udrzujeme relativne nizSie zastupenie rizikovejsich aktiv.

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR)

Na konci Stvrtroka drzal fond 23 % dlhopisovych a 68 % akciovych investicii.

Svetovy akciovy index MSCI World za Stvrty Stvrtrok vzrdstol len o 0,8 %, ked decembrovy
prepad takmer vymazal novembrovy 9% rast.

Dlhopisové trhy zazili aj dynamicky vyvoj, korpordatne dlhopisy vdaka atraktivnemu oceneniu
prekonali Statne dlhopisy, rizikovejSim kategoridm sa darilo lepSie.

K vykonnosti najviac prispela nasa ,top-down® alokdcia s nizSim zastupenim dlhopisov a
kratSou durdciou.

Nizsie zastupenie eurdpskych akcii malo na celkovl vykonnost negativny vplyv, bolo vSak
vyvazené dobrym vyberom konkrétnych akciovych titulov naprie¢ regionmi i sektormi.

NN (L) Global Sustainable Equity (EUR)

Po extrémnych prepadoch v septembri zaznamenali svetové akcie v poslednom Stvrtroku
pozitivne zhodnotenie.

Fond prekonal index MSCI World, najlepSie sa darilo akcidm zo sektorov spotrebného tovaru.

K vykonnosti portfolia prispelo vysoké zhodnotenie akcii Bakkafrost a rozhodnutie neinvestovat
do spoloc¢nosti Tesla a Amazon, ktoré zaznamenali vysoké straty.

Naopak nepriaznivy vplyv na vykonnost fondu mal vyber konkrétnych titulov zo sektora
komunikac¢nych sluzieb a niZSie zastupenie tradi¢nych energetickych firiem.

Do portfélia sme pridali akcie regiondlnej americkej banky Regions Financial s dobrou rozvahou
a silnymi ESG charakteristikami, po obdobi vysokych ziskov sme naopak znizZili investicie do
akcii Estee Lauder a Nike.

NN (L) Global High Dividend (EUR)

V poslednom Stvrtroku akciové trhy rdstli, americké akcie boli povzbudené ocakdvanim, ze
nizsia inflacia a spomalenie hospoddrskeho rastu prinatia Fed zmiernit svoju politiku.

Akcie s velkou kapitalizdciou (large caps) prekonali akcie menSich firiem (small caps) a
hodnotové stratégie prekonali rastové.

K vykonnosti portfélia prispel najmd konkrétny vyber titulov a obmedzenie dopadu akcii s
najvac¢simi stratami v jednotlivych sektoroch (spotrebny tovar a IT).

Negativny vplyv na vykonnost portfélia mali akcie Medtronic a CVC Health, ktoré zaostali za
vykonnostou trhu.

Udrzujeme vyssi podiel finanéného sektora a vyberdme akcie s atraktivnym pomerom rizika a
vynosu z odvetvia bankovnictva, poistovnictva a kapitalovych trhov.

V sektore zdravotnictva vidime dlhodobé prilezitosti, naopak sektor IT mdme v portfoliu
vyrazne podvdzeny.

NN (L) Climate & Environment (EUR)
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Posledny report Svetovej banky upozornil na nedostato¢nu vykonnost krajin pri plneni prvého
udrzatelného ciela OSN ,Ziadna chudoba®,

Konferencie OSN v Glasgowe a Montreale tykajuce sa biodiverzity vo svete priniesli iba mierny
uspech.

Fond vo Stvrtom Stvrtroku zaznamenal pozitivnu vykonnost a prekonal svoj benchmark.

VsSetky investicné témy nasej stratégie priniesli velmi dobré zhodnotenie, najlepSie sa darilo
investicidm v oblasti energetickej transformdcie.

Nezahrnutie titulov spojenych s fosilnymi palivami, ktoré nespifiaju poziadavky tejto stratégie,
obmedzilo zisky fondu.

NN (L) Health Care (EUR)

Sektoru zdravotnictva sa v poslednom stvrtroku velmi darilo a prekonal Sirsi akciovy trh. Ukdzal
tak, Ze dokdze prindsat velmi dobré vysledky aj v ndro¢nych obdobiach.

VSetky Ciastkové odvetvia zaznamenali priaznivé vysledky, s dobrym relativnym vykonom
cyklickych akcii (vybavenie) a niektorych titulov s nizkou volatilitou (zariadenia, distributori).
Rastové spolo¢nosti naopak zaznamenali relativne nizsiu vykonnost (lekdrske technoldgie).

K vykonnosti fondu najviac prispeli akcie Mettler Toledo, naopak investicie do spolo¢nosti
Roche a CVS relativnu vykonnost fondu znizili.

Vykonnosti vybranych NN Fondov (%)

Fond 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

NN (L) International
CentralEuropean ~ -1579 29,09 11,16 125 792 2529 6,22 457  -216 157 1668

Equity (P Cap EUR)

NN (L) Patrimonial
Balanced European  ~17:34 962 854 1682 771 534 408 570 608 1244 1314

Sustainable
(P Cap EUR)

NN (L) Patrimonial
Aggressive (P Cap -13,82 20,37 7,06 022 -6,67 444 7,25 8,23 13,28 14,48 1211

EUR)

NN (L) Global
Sustainable Equity (P 2087 3482 22,67 3540 720 818 535 920 1723 1638 1143

CapEUR)

NN (L) Global High
Dividend -0,61 2507 5,29 2409 842 105 1,80 521 1529 1658 1116

(P Cap EUR)

NN (L) Climate &
Environment (X Cap 2045 26,55 24,06 2290 1950 1314 2003 526 335 18 270

EUR)
NN (L) Health Care

(P Cap EUR) 0,32 1,83 7,10 17,711 10,77 5,36 -1,86 18,44 32,99 3201 2025

Zdroj: NN Investment Partners, €istd vykonnost v kalendé@rnych rokoch k 31.12. 2022

Pravne upozornenie
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S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie su zdrukou vynosov buducich. Hodnota
investicie méze kolisat a nie je zaruéend ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tieZ na mozné
kolisanie vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych
papierov alebo na ucast na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvlastna pozornost obsahu
tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné poskytnut zdruku ¢i vyhlasenie, vyslovné alebo implicitné,
¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informdcii. Informdcie uvedené v tejto komunikdcii sa mézu
kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ind spolo¢nost
patriaca k skupine NN Group, ani ziadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov
nemoze niest priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové ozndmenie. Pouzitie informdcii
obsiahnutych v tejto komunikdcii iba na vliastné riziko.

Spominané fondy su riadne schvdlené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. méze rozhodnut o ukonceni uvadzania fondu na trh v
sulade s ¢lankom 93a smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho
distributora, ¢i fondy uvedené v tomto dokumente patria do kategorie fondov, ktoré su pre nich vhodné.
Prospekt, ozndmenie kfucovych informdcii pre investorov (KIID), informdcie o prdvach investorov a
mechanizmoch kolektivneho odSkodnenia a dalSie zdkonom poZzadované dokumenty tykajuce sa fondov
(obsahujuce informacie o finanénych prostriedkoch, nakladoch a suvisiacich rizikdch) su k dispozicii na
www.nnfondy.sk .

Tdato marketingovd komunikdcia nie je uréend osobdm napliujucich definiciu ,,US Person®, tak ako je
definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je
zamysland ani sa nesmie pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajindch, kde to
prislusné orgdny alebo prdvne predpisy zakazuju. VSetky ndroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylucenia
zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ceskym pravom.

www.nnfondy.sk
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