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Spolocensky zodpovedné investovanie zaziva boom.
Za posledné dva roky don pritieklo 5 bilionov dolarov

Vynosy vyssie o 20 %, spokojni zamestnanci, udrZatel'ny rozvoj,
priroda zachovana budtcim generaciam. Tieto kritéria nespliiaju len
prvoplanovo zelené firmy, ale napriklad aj americky retazec Starbucks.

Tak, ako sa v si¢asnosti meni pristup zamestnancov k firmam, meni
sa aj pristup k ich produktom. Ludia ¢im dalej tym viac kladu do6raz

na hodnoty a poslanie firmy, v ktorej pracuju. Zakaznici podla pries-
kumov stale Castejsie riesia, i su vyrobky, ktoré kupuju, vyrobené
férovo a Setrne k Zivotnému prostrediu. Do popredia zdujmu sa

v ¢oraz vacésej miere dostdvaju znacky s dobrym menom. Okrem toho
prostrednictvom socidlnych sieti je dnes velmi jednoduché zmenit
etické pochybenie firmy na medialny $kandal, ktory méze mat fatédlny
vplyv aj na prosperujuci podnik. Spolo¢nosti, ktoré v takomto pros-
tredi konaju eticky, dlhodobo prosperuju.

AZ 0 20 % vysSi vynos

V roku 2013 podrobili nemecki akademici Gregor Dorfleitner,
Sebastian Utz a Maximilian Wimmer stratégiu spolocensky zodpo-
vedného investovania dlhodobej analyze. Dosli k jasnému zaveru,
Ze akciové portfdlia s vysokym podielom firiem, ktoré sa spravaju
socialne a spolocensky zodpovedne, vykazuju v dlhodobom vyhlade
lepsie vysledky. Pri stratégii ,kip a drz“ st vynosy v patro¢nom
horizonte lepSie dokonca o0 20 %.

Podla prieskumu spolo¢nosti Morgan Stanley z roku 2017 sa 86 %
milenialov zaujima o zodpovedné investovanie. Co teda pre firmy
znamena spolo¢enska zodpovednost? Ni¢ viac a ni¢ menej nez
ohladuplny a ludsky pristup. K zamestnancom, dodavatelom,
konkurencii, obyvatefom miest, v ktorych podnikaju i k prirode.
Konanie nielen v stlade so zakonmi, ale aj so vSseobecnymi moral-
nymi pravidlami. Uspeéné spolo¢nosti zakladaju svoju firemnu
kultdru na tychto hodnotéch.

Zodpovedné fondy na slovenskom trhu

Téma udrzZatelného rozvoja a spolocenskej zodpovednosti tak pos-
tupne prenika do oblasti kolektivneho investovania a tento trend
silnie aj na slovenskom trhu.

,Téma spolocenskej zodpovednosti a udrZatelného rozvoja je

z pohladu investorov velmi perspektivna oblast. Casto sa stretdvame
napriklad s fondmi investujicimi do modernych environmentdlnych
technoldgii, ale nejde zdaleka len o sektor Zivotného prostredia. Fondy
zamerané na spolocensky zodpovedné investovanie vyhladdvaju
prileZitosti vo vSetkych sektoroch a hodnotia firmy napriklad aj podla
ich pristupu k zamestnancom, dodrZiavaniu ludskych prav ¢i
udrZatelnosti podnikania do budtcnosti,” vysvetluje generalny riadi-
tel NN Investment Partners C.R. Jan D. Kabelka.

Piliere spolocensky zodpovedného investovania
Spolocensky zodpovedné fondy investuju do akcii firiem, ktorych
riadenie stoji na troch hlavnych pilieroch: spolocenskom, finanénom

a environmentalnom. Tieto firmy podnikaju tak, aby nenarusovali
udrzatelnost Zivotného prostredia a reSpektovali ludské préva a prava
svojich zdkaznikov i zamestnancov. NevyuZivaju detskd pracu, nepo-
dielaju sa na Ziadnej z foriem diskriminacie, jadrovom vyzbrojovani ¢i
exporte zbrani do krajin s embargom. Zaroven udrziavaju zdravé
finan¢né ukazovatele a maju potencial rozvoja do budicnosti. Existuje
dokonca Specializovana londynska burza Social Stock Exchange, na
ktorej sa obchoduju len akcie spolo¢ensky zodpovednych firiem.

Vyber investi¢nych titulov

Uplatriuju sa dve zakladné stratégie vyberu akcii a dalsich aktiv do
portfélii. V pripade negativneho vyberu investor zo svojho portfélia
vylucuje spolo¢nosti z ,problematickych” sektorov — tabakové firmy,
firmy vyrabajuce alkoholické napoje ¢i podniky, ktoré sa zaoberaju
hazardom alebo zbrojnym priemyslom. Pri pozitivnom vybere sa do
portfdlia vyberaju akcie spolo¢nosti vykondvajucich svoju ¢innost

v stilade so zasadami spolo¢ensky zodpovedného podnikania.

Spolocensky zodpovedné fondy v spoloc¢nosti
NN Investment Partners
Spolo¢nost NN Investment Partners md v oblasti zodpovedného
investovania dlhoroc¢nu tradiciu — prvy fond s touto stratégiou bol
zaloZeny uz v roku 1999.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete

USA

jal 2018YTD
DowlJones 47%  28%
S&P500 36% 53%

Brazilia

jal 2018 YTD
1BOV 8,9% 3,7%

Zapadna Eurdpa
il 2018YTD
EwoStox50  38%  06%

Stredna Eurépa Rusko

jal 2018Y1D ja - 2018V1D
CR-PX 2,6% 3,7% RTSI 16% 1,6%
Madarsko-BUX ~ -1,1% 92%
Polsko - WIG 2% 59% _
Rumunsko-BET ~ -1,4% 29%

Japonsko
jal - 2018Y1D

Nikkei225 ~ 1,1% 09%

Cina

ol 2018YTD
) Shanghai 10%  -13,0%
/ g

Indie

jal 2018YTD
Sensex 62% 10,4%

Zdroj: Bloomberg

Pokracovanie z predchdzajucej strany

,Nds investicny proces je zaloZeny na vlastnych analyzach jednotlivych
firiem, v ktorych sa informdcie overuju z réznych nezadvislych zdrojov.
Zdaleka nevychdadzame len z informdcii, ktoré o sebe poskytuje samot-
nd firma,” spresnuje investi¢ny riaditel NN Investment Partners C.R.
Lubomir Vystavél.

Spolo¢nost NN Investment Partners ponutka na Slovensku

4 fondy s touto stratégiou:

© NN (L) European Sustainable Equity

Investuje do eurdpskych akcii. Do portfélia su zaradené firmy, ktoré
podnikaju v stlade so stratégiou spolocenskej a environmentalnej
zodpovednosti. Okrem celkovej finanénej analyzy hodnotime tieZ
faktory, ktoré mézu vyrazne ovplyvnit celkovd vykonnost firmy

v dlhodobom horizonte.

o NN (L) Global Sustainable Equity

Fond investuje do portfdlia svetovych akcii v stlade so stratégiou
spolocenskej a environmentalnej zodpovednosti. Pri analyze jednot-
livych firiem berieme do Gvahy nielen klasické finanéné ukazovatele,
ale aj faktory, ktoré moézu dlhodobo a vyrazne ovplyvnit celkovu
vykonnost firmy.

© NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Fond investuje do svetovych spoloc¢nosti, ktoré okrem finanéného
vynosu vytvaraju pozitivne spolocenské a ekologické dosahy. V port-
foliu su akcie spolo¢nosti v ramci roznych spolo¢enskych tém, krajin
a sektorov. Vyber akcii prebieha na zédklade dékladnej analyzy
spolo¢nosti, angazma a merania spolocenského vplyvu.

o NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Polovicu portfélia fondu tvoria nastroje s pevnym vynosom z krajin
eurozény a druhu polovicu eurdpske akcie spolo¢nosti a emitentov,
ktori realizuju politiky udrzatelného rozvoja a zohladnuju ochranu
Zivotného prostredia, spoloc¢enské principy a zasady vedenia.
Spolo¢nosti sa vyberaju na zéklade vylucujuceho skriningu, pri kto-
rom sa vyclenuju podniky so zavaznymi a Strukturdlnymi problémami
suvisiacimi s kontroverznym konanim a kontroverznymi aktivitami.

Viac informdcii o uvedenych fondoch a ich vykonnosti, ako aj doku-
menty na stiahnutie ndjdete na www.nnfondy.sk.

Jul v skratke

® Najvacsi narast v regidne strednej a vychodnej Eurépy
zaznamenali pol'ské akcie (index WIG) +7,2%.

® Prazska burza (index PX) pridala +2,6 %.

@ V juli sa hodnota kurzu EUR voci USD nezmenila.

Najlepsie NN Fondy
za jul

Kumulativna vykonnost fondov k 31. 7. 2018

Fond 1mesiac 3roky 5rokov 2018 YTD
NN (L) Latin America Equity P Cap (USD) 839% 1068% -1517%  -745%
NN (L) Health Care X Cap (USD) 6,08 % 14,80 % 67,47 % 8,56 %
NN (L) Health Care P Cap (EUR) 5,90 % 10,04 % 94,83% 11,73%
NN (L) Industrials X Cap (EUR) 5,06 % 15,49 % 48,15% 1,13%
NN (L) Internat. Visegrad Equity P Cap (EUR) 4,94 % 21,64% 4155% -1,11%
NN (L) European High Dividend X Cap (EUR) 3,97% -3,60 % 26,40 % 1,52%
NN (L) US Enh. Core Concent. Equity P Cap (USD) 3,89 % 34,54 % 67,16 % 4,42 %
NN (L) Euro High Dividend X Cap (EUR) 3,83% 11,58 % 55,45 % 2,21%
NN (L) Internat. Romanian Equity P Cap (EUR)* 3,76 % nfa n/a 1,95%
NN (L) Banking & Insurance X Cap (USD) 3,73% 21,0% 3387% -442%

* Vlykonnost fondu v roku 2017 (NET %) bola 19,86 %.
Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravne oznamenie:

Tento dokument ma vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nakup cennych papierov, text nie je pravne zavazny a nesmie byt pouZity na ucely predaja investicii alebo
nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informacie o pripadnych regis-
tra¢nych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k pldnovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktora by ¢itatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii
uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov
buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaru¢ena ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.
VSetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.



