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Zodpovedné investovanie: stratégia, ktora
sa dlhodobo vyplaca a poraza trh

hlasovacie pravo. Spolu s vedenim spolo¢nosti a oddelenim vztahov
s investormi hladame detailné informacie tykajuce sa faktorov ESG.

Henry Ford kedysi povedal, Ze Ziadna firma nepreiije, ak nevy-
tvara zisk. Nepreiije, viak ani vtedy, ked bude vytvarat len zisk.
Tato myslienka skvele ilustruje zakladny princip stratégii ESG
(Environmental, Social, Governance).

Rovnako ako sa dnes meni pristup zamestnancov k firmam, v kto-
rych pracuji, meni sa aj pristup fudi k produktom, ktoré kupuju.
Zamestnanci kladu ¢im dalej tym vacsi doraz na hodnoty a poslanie
podniku, v ktorom pracuju. Zakaznici podla prieskumov stdle ¢astejsie
riesia, ¢i su vyrobky, ktoré kupuju, vyrobené férovo a Setrne k Zivot-
nému prostrediu. Do popredia zdujmu sa Coraz intenzivnejsie dostdv-
aju znaéky s dobrym menom. Okrem toho je dnes jednoduché vyuzit
socidlne siete a zmenit etické pochybenie firiem na medialny Skandal,
ktory mdZe mat fatalny vplyv aj na dobre prosperujtcu firmu.
Spoloénosti, ktoré v takomto prostredi postupuju eticky, dlhodobo
prosperuju.

Spolo¢nost NN Investment Partners zacala implementovat kritéria
zodpovedného investovania do investicného procesu uz v roku 2000.
AZ v poslednych rokoch vSak zodpovedné stratégie zaZivaju skutocny
boom a potvrdzuju, Ze v porovnani s trhom dokazu v dlhodobom

i kratkodobom horizonte prinasat vyssie vynosy. V stc¢asnosti v tychto
stratégiach spravujeme viac ako 11 miliard eur a aktivne prispievame
k udrzatelnej buddcnosti.

,,Nds investicny proces je zaloZeny na vlastnych analyzach
jednotlivych firiem, v ktorych sa informdcie overuji z réznych
nezavislych zdrojov. Zdaleka nevychadzame len z informdcii, kto-
ré o sebe poskytuje samotnd firma,” spresniuje investicny riaditel
spoloénosti NN Investment Partners v CR Lubomir Vystavél.

Nas pristup zodpovedného investovania je zaloZeny na tychto pilieroch:
1. Aktivne vlastnictvo

To znamena, Ze na valnych zhromazdeniach spolocnosti, ktorych akcie
drzime, presadzujeme zaujmy investorov a aktivne vykondavame

2. Faktor ESG integrujeme do investicného procesu

Pozorne vyberame spolocnosti, ktoré dodrzuju politiku udrzatelného
rozvoja a zohladnuju ekologické a socialne principy. Aplikujeme vlastné
systémy hodnotenia a sledujeme cely rad kritérii vratane ekonomickych
a finanénych. Nasa metodoldgia hodnotenia ESG zahfna 23 sektorovych
otazok. Tieto hodnotenia pravidelne revidujeme a aktualizujeme.

Co pre firmy znamend socialna zodpovednost (ESG)?
Environmental = reprezentuje pristup k Zivotnému prostrediu
Social = hodnoti pristup firmy k spolo¢nosti ako celku vratane
vlastnych zamestnancov

Governance = urcuje, akym spdsobom je firma riadena

ESG teda neznamena o nic viac ani menej nez ohladuplny a fudsky
pristup. K zamestnancom, dodavatelom, konkurencii, obyvatelom
miest, na ktorych podnikaju, k prirode... Konat nielen v stlade

so zakonmi, ale aj so vieobecnymi pravidlami moralky. Uspesné
spoloc¢nosti na tychto hodnotach stavaju svoju firemnu kultdru.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete

Stredna Eurdpa

Rusko

USA

september 2018 YTD
DowJones 19% 70%
S&P500  0,4% 9,0%

CR-PX

Brazilia
september 2018 YTD
1BOV 3,5% 3,8%

Zapadna Eurdpa
september 2018 YTD
Euro Stoxx50  0,2% -3,0%

Madarsko - BUX
Polsko - WIG
Rumunsko - BET

september 2018 YTD september 2018 YTD
2,7% 46% RTSI 9,1% 33%
0,2% -5,6%
20%  15% i
17% 8,5%
Japonsko

september 2018 YTD
Nikkei 225  5,6% 61%

Cina

september 2018 YTD
Shanghai 35% -147%

Indie

september 2018 YTD
Sensex 63% 6,4%

Zdroj: Bloomberg

Poklesy na trhoch: vyrad'te
emocie, zarad'te nudnu
Statistiku. Odmenou vam
bude sladky vynos.

Nervozita na trhoch a vykyvy fondov
vzdy preveria, nakolko investori mys-
leli svoje rozhodnutia vazne. Ti, ktori
sa drzia svojho investicného horizon-
tu, sa na konci spravidla raduju zo
zhodnotenia svojho majetku. Naopak
ti, ktori podlahni pochybédm o svo-
jom rozhodnuti, svoj predcasny odkup
casto spdtne l'utuja.

Pri dynamickych investicidch sa odpor-
Uca investi¢ny horizont minimalne 7 ro-
kov, pri vyvézenych 5 rokov a pri konzer-
4 vativnych 3 roky. Okrem nasho emocne
“ zalozeného mozgu totiz funguje tiez Sta-
tistika, a té je rovnako neuprosnd. Mnohi
maju eSte v Zivej pamdti roky 2008 - 2009, ked' investiénym sve-
tom zmietala finanéna kriza. Napriek tomu sa investori, ktori dodr-
zali investi¢né horizonty, radovali zo zisku. Dokonca aj ,,smoliari®,
ktori investovali do americkych akcii reprezentovanych indexom
S&P500 na vrchole, teda 1. jula 2007, sa o 10 rokov neskorsie divali
na viac nez 60 % vynos svojej investicie.

Dodrzujte preto ¢asovy horizont, rezervu investujte vzdy krdtko-
dobo a konzervativne, peniaze na déchodok dlhodobo a pokial
vdm to vada tolerancia rizika dovoli, tak dynamicky. Cim dlhsie
totiz investujeme, tym vaésiu médme pravdepodobnost, ze do-
sicghneme svoj investic¢ny ciel.

September v skratke

o Slovenska ekonomika v 2. Stvrtroku vzrastla oproti predchadza-
jucemu kvartdlu o 1,1 %. Medziro¢ne sa hruby domaci produkt
zvysil 0 4,2 %, ¢o bol najlepsi vysledok od konca roka 2015.

@ Cena ropy Brent sa vySplhala nad 80 USD/barel a prekonala tak
svoje Stvorro¢né maxima.

o Talianska vlada rozhodla o Statnom rozpocte na rok 2019
s deficitom 2,4 %, ¢o nespiia pravidla Paktu stability a rastu.

Najlepsie NN Fondy
za september

Kumulativna vykonnost fondov k 30. 9. 2018

Fond 1mesiac 3roky 5rokov 2018 YTD
NN (L) Emerging Europe Equity X Cap (EUR) 6,1% 3842% 572% -029%
NN (L) Latin America Equity P Cap (USD) 54% 2704%  -23,09% -12,22%
NN (L) Latin America Equity X Cap (USD) 53% 2520%  -2494% -12,54%
NN (L) Japan Equity X Cap (JPY) 43% 24,18% 49,00%  -1,51%
NN (L) Energy X Cap (USD) 2,6% 35,98 % -5,23% 7,75%
NN (L) Health Care P Cap (EUR) 20%  3281% 10582% 18,03%
NN (L) Industrials X Cap (EUR) 1,9% 30,20 % 39,54 % 1,69%
NN (L) Telecom X Cap (EUR) 1,8% 045%  1839%  -034%
NN (L) Health Care X Cap (USD) 1,8% 36,14 % 72,28%  13,74%
NN (L) Telecom X Cap (USD) 1,6% 4,52 % 159%  -3,60%

Zdroj dat: NN Investment Partners

Pravne oznamenie:

Tento dokument mé vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nadkup cennych papierov, text nie je pravne zaviazny a nesmie byt pouzity na Uéely predaja investicii alebo
nadobudnutiu cennych papierov v krajinach, kde je to zakdzané relevantnymi orgdnmi alebo legislativou, a preto by si investori mali sami ziskat informacie o pripadnych regis-
tra¢nych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu k pldnovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktora by ¢itatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim informacii
uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov
buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaru¢ena ndvratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tiez na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu.
VSetky délezité informacie a dokumenty tykajuce sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a nakladov, su k dispozicii na www.nnfondy.sk.



