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daleko je ekonomické

Poéet infikovanych koronavirusom v Cine aktudine klesa

a hospoddrska aktivita v krajine je na pomalé ceste

k zotaveniu. V poslednych tyzdnoch vsak rychlo rastie pocet
nakazenych aj mimo Ciny. Kym bol vyskyt virusu obmedzeny
na Cinu, globdlne akciové trhy (okrem dazijskych) sa zdali byt
odolné. Ked’ sa viak virus zaéal irit aj v Juznej Kérei,
Japonsku, Taliansku a Irdnu, zaéali akciové trhy klesat.

Koniec mesiaca bol poznamenany najrychlejSou korekciou
amerického akciového trhu v historii s prepadom indexu

S&P 500 cez desat percent pocas piatich dni. Trhy si zacali
uvedomovat, Ze vplyvy $irenia virusu nebudu len v Cine v oblasti
vyrobnych procesov, ale ze déjde k naruseniu doddvatelskych
retazcov aj v inych Castiach sveta a tiez k poklesu spotrebitelskej

Aké zasady vam pomé6zu
minimalizovat investiéné riziko?
(e} Investujte radsej po mensich sumdch, avsSak
6 pravidelne. Vyhnete sa tym riziku zlého
nacasovania.
+ Neddvajte vSetky vajcia do jedného
+  kosika, diverzifikujte.

Zverte sprdvu investicii profesionalom.

Na rozdiel od vds maju v popise préce

sledovat trh, priebezne vyhodnocovat jeho vyvoj
a adekvatne upravovat stratégiu.

iml Dodrzujte investi¢ny horizont.
Pre ne¢akané vydavky slizi finanénd rezerva,

ktord by mala byt vzdy investovand konzervativne. :

dovery. Zdd sa, Ze si investori plne uvedomili ekonomické rizikd,
ktoré virus predstavuje.

Nervozita na trhoch a vykyvy fondov vzdy preveri, nakolko investori
mysleli svoje rozhodnutia vazne. Ti, ktori sa drzia svojho
investi¢ného horizontu, sa na konci spravidla raduju zo zhodnotenia
svojho majetku. Naopak ti, ktori podlahnu pochybnostiam o svojom
rozhodnuti, svojho skorého odkupeni spdtne ¢asto velmi lutuju.

Investori sa teraz sustredia skér na negativne dopady na
momentdlny hospoddrsky rast nez na zotavenie, ktoré by malo
prist. Kvéli tomu su rizikové aktiva ndchylnejsie k vyraznejsej
korekcii. Pokles akciovych trhov je sice citelny, avSak tento
kratkodoby prepad mozno vnimat aj ako investi¢nu prileZitost

k lacnym ndkupom. Pri dodrZani investi¢ného horizontu tak méze
investor profitovat z dlhodobého rastu cien akcii.

Rad investorov v stuc¢asnosti upiera svoju pozornost na zavedenie
politickych stimulov. O¢akdvame, Ze ¢inska vldda zostane opatrnd
a bude sa sustredit na finanéné injekcie a podporu malych

a strednych podnikov. Ur¢itu ulavu predstavovalo pre trhy
uvolnenie menovej politiky. V reakcii na ohrozenie americkej eko-
nomiky reagoval Fed znizenim zdkladnej urokovej sadzby o 0,5 %
este pred oficidlnym marcovym zasadnutim. Niektoré centrdine
banky Fed uz nasledovali a dalSie sa pravdepodobne eSte pridaju.
Fed aj jeho eurdpsky ndprotivok ECB navyse vydali vyhldsenie,

Ze su pripraveni pouzit dalie ndstroje na podporu ekonomiky.

V tomto kontexte sme sa rozhodli znizit expoziciu rizikovych aktiv
v nasich portfélidch. Znizili sme podiel akcii a komodit, dlhopisy
udrziavame na neutrdlnej trovni. Znizili sme tiez riziko v ramci
jednotlivych tried aktiv. Preferujeme americké akcie pred akciami
eurozony, ktord sa javi v sucasnej situdcii zranitelnejsie. Stale
verime v postupné zotavenie svetovej ekonomiky.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete

Stredna Eurépa Rusko
februar 2020 YTD februgr 2020 YTD
USA CR-PX 89%  -124% RTSI 143%  -161%
februdr 2020 YTD Madarsko-BUX  -66%  -127%
Dowlones  -101%  10% Pofsko - WIG B1%  -148%
S&P 500 -8:4% -86% Rumunsko - BET -9,0 %
Japonsko
februér 2020 YTD
Nikkei225 -89%  -106%
Brazilia Cina
februgr 2020 YTD februgr 2020 YTD
IBOV 84%  -99% Shanghai ~ -32% 56 %

Zdapadnd Eurépa

februar
-8,6 %

Euro Stoxx 50

2020 YTD
-11%

India

2020 YTD
72 %

februdr
-6,0%

Sensex
Zdroj: Bloomberg

Komentar k vyvoju NN Fondov

NN (L) International Slovak Bond (EUR) * +0,5 % | 1 +2,3 % YTD

« Slovenskd vynosovd krivka sa opdt splostila: vynos do splatnosti 10-ro¢nych
Statnych dlhopisov klesol na -0,09 %, u 3-ro¢nych na -0,43 %.

« Zvyseny dopyt po bezpe&nych statnych dihopisoch v EU dalej tlagila ich vynosy
nadol.

« Fond prekonal svoj benchmark. Priaznivo prispeli najmd investicie do Statnych
dlhopisov jadrovych krajin EU.

+ Dalsi vyvoj fondu mézu ovplyvnit pripadné opatrenia centrdinych bank &i
reakcie vlad v podobe fiskalnych stimulov.

NN (L) International Central European Equity (EUR) ¥ -10,5 % | ¥4 -13,0 % YTD

* Najhorsie sa darilo pol'skym akciam, ktoré spadli o viac ako 14 %; okrem
epidémie tu na trhy negativne pdsobi tiez pokrac¢ujlica angazovanost statu
v sukromnych firmdch.

» Najmensu stratu v regione zaznamenal madarsky trh (-6,6 %).

» Hoci sme nad'alej presvedceni o rastovom potencidli regionu CEE, trh bude
ovplyvneny vyvojom vo svete, ktory je teraz ochromeny snahou zastavit
Sirenie virusovej epidémie.

« Stratégia fondu sa nemeni, preferujeme rumunské akcie, a naopak sme znizili
zastupenie polskych akcii sietovych odvetvi (utility) a komoditného sektora.

NN (L) First Class Multi Asset (EUR) ¥ -1,8 % | 4 -1,8 % YTD

 Februdrovy pokles akciovych trhov a dalSich rizikovejSich typov aktiv negativne
ovplyvnil vykonnost fondu.

« Pozitivne prispeli Statne dihopisy; firemné dlhopisy a zlato v portféliu zakongili
mesiac s nulovym zhodnotenim.

« Znizili sme podiel akcii v portfoliu na 25 %.

* Pre dalSie mesiace o¢akdvame spomalenie svetovej ekonomiky a pretrvavajuce
volatilitu na trhoch.

NN (L) Patrimonial Balanced Europ. Sustainable (EUR) ¥ -3,2% | ¥ -2,6 % YTD

« Sirenie virusu mimo Ciny spésobilo vypredaj na eurépskych akciovych trhoch.

» Akcie zmazali doterajsie zisky a zapri€inili celkové zaporné zhodnotenie.
Kvalitné dihopisy v portféliu fondu straty zmiernili, rovnako ako spolo¢ensky
zodpovedné fondy v portféliu fondu.

« Ohladom dalsieho vyvoja sme obozretni a nastavenie portfélia udrZziavame
neutrdlne.

« V dalsich mesiacoch o¢akdvame ekonomické spomalenie v regione a zvysené
kolisanie trhov.

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR) ¥ -5,1% | 4 -5,1% YTD

« Index MSCI World klesol o0 7,3 %; nebolo regionu, kam by sa mohli akciovi
investori ,schovat* a ubranit sa stratdm.

« Europsky dlhopisovy index Bloomberg Barclays Euro Aggregate zhodnotil
00,9 %, Comu pomohol zvyseny dopyt investorov po bezpecnejsich investicidch
do kvalitnych statnych a firemnych dlhopisov.

« Znizili sme podiel akciovej zlozky na neutrdlny a navysili podiel $tatnych
dlhopisov. Pri akcidch preferujeme USA, pretoZe EU sa zdd byt zranitelnejsia.

NN (L) Global High Dividend (EUR) ¥ -8,5 % | ¥ -10,0 % YTD

+ Dopady ochrannych opatreni v Cine, EU a dalsich krajindch za&ali negativne
ovplyviovat vyvoj svetovej ekonomiky. Akciové indexy klesali naprie¢ vsetkymi
regionmi.

+ Najvdcsie straty zaznamenali cyklické sektory (energie, materidly,
financie), naopak o nieco menej klesali sektory defenzivne (zdravotnictvo,
telekomunikacie).

« Prerusenie doddvatelskych retazcov vo svetovom obchode, pokles turizmu
a ekonomickej aktivity vSeobecne vnimame ako najvacsie rizika pre opdtovné
zotavenie trhov.

Vykonnosti vybranych NN Fondov

mesacéné udaje za obdobie od 31. 1. do 29. 2. 2020

od

Fond februdr 1rok 5rokov zaciatku
roka

NN (L) International Slovak Bond (P Cap EUR) 0,5 % 6,8 % 73 % 23%

NN (L) International Central European Equity nEo a0 o 1200
(P Cap EUR) 10,5 % 84%  152% 13,0 %
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap EUR) -1,8% 04% -12% -1,8%

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 32% 85% 15% 26%

(P Cap EUR)
NN (L) Patrimonial Aggressive (P Cap EUR) -51% 57 % 179 % -51%
NN (L) Global High Dividend (P Cap EUR) -85 % 19% 96%  -100%

Ddta k 29. 2. 2020 Zdroj: NN Investment Partners

Pravne ozndmenie:

Tento dokument ma vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na ndkup cennych papierov, text nie je pravne zavézny a nesmie byt pouZity na uéely predaja investicii alebo nadobudnutiu cennych
papierov v krajindch, kde je to zakdzané relevantnymi organmi alebo legislativou. Investori by si mali sami ziskat informdcie o pripadnych registraénych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu
k planovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktord by &itatelovi pripadne mohla vzniknat pouZitim informacii uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu
zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie su zdrukou vynosov buducich. Hodnota investicie méZe kolisat a nie je zaru¢end ndvratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez
na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu. Vietky doélezité informdcie a dokumenty tykajice sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a ndkladov, st k dispozicii na
www.nnfondy.sk.





