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Ako investovat v ¢ase (ko;ona)krizy?
Neutekajte, ale investujte zodpovedne

Kapitalové trhy zazivaju v poslednej dobe nebyvalo vysoku
volatilitu a ekonomiky po celom svete sa pripravuju na
nevyhnutelnu recesiu. Koronavirovd kriza postihla takmer cely
svet a tak je na mieste otdzka, ako v tejto dobe investovat.

Vzhladom na to, Ze prepady na trhoch postihli viac i menej rizikové
triedy aktiv, je pre investorov teraz najdélezitejsie zostat v pokoji

a neodkld@nét sa od svojej investi¢nej stratégie. Kto utecie a predd
svoje investicie v ¢ase poklesu, prerobi. Kto zachovd chladnu hlavu

a zostane, md velku Sancu, Ze s ndvratom trhov k rastu sa jeho straty
zmazu a zacéne opdt zardbat.

Sacasnd kriza je vSak velmi Specifickd v tom, ako silno zdéraziuje
ndastup novych ekonomickych trendov a déleZitost zodpovedného
riadenia firiem. Okrem dodrzania dlhodobého investi¢ného horizontu
je tak rovnako velmi délezité investovat do firiem, ktoré su
dostatoc¢ne odolné a prispdsobivé, aby tuto krizu nielen prekonali, ale
dokazali prindsat svojim investorom vynos aj za dal3ich pat, desat ¢i
pdtndst rokov. Ako ale také firmy v dnesnej dobe ndjst?

Vyznam ESG faktorov rastie

Viac ako inokedy je teraz poznat délezitost faktorov spolo¢enske;j
zodpovednosti a udrzatelného rastu, tzv. ESG (E - ochrana Zivotného
prostredia, S - socidlne faktory a G - udrzatelné riadenie). Firmy, ktoré
sa nimi riadia, maju ovela vac¢siu $ancu prezit toto obdobie v zdravi.

V poslednych rokoch sa zd6razriovala predov$etkym délezZitost
ochrany zivotného prostredia. Aktudlna kriza sa ale ovela viac dotyka
socidlnych faktorov: ako sa firmy staraju o svojich zamestnancov

a ako zostdavaju prepojeni po¢as obdobia izoldcie. Vyznamnu tdlohu
zastdva tiez faktor udrzatelného riadenia firiem. Klu¢ovym kritériom
je, ¢i maju firmy kvalitnu kapitalovi Strukturu a dostatok cash-flow
bez nutnosti ziskavat prostriedky na tkor svojich akciondrov,
napriklad nevypldcanim dividend.

Nové trendy - zdroje budticeho rastu

Dolezitd je tiez schopnost adaptovat sa na meniace sa prostredie

a schopnost generovat zisk v buducnosti. Tieto faktory ukazuju, ako
sucasné prostredie urychluje niektoré trendy, ktoré budu pre buduci
rast svetového hospoddrstva velmi délezité.

Napriklad digitalizdcia - firmy poskytujuce on-line software riesenia,
rézne komunikacné ndstroje, e-commerce a dalsie zazivali rast uz
skor, dnes su vSak nenahraditelné. Rovnako tak biotechnologické
firmy, ktoré sa zaoberaju vyzkumom a vyrobou novych liekov. Navyse,
bezprecedentny pokles cien ropy, ktory tuto krizu eSte umocnuje,
zasiahol rad tradiénych energetickych spolo¢nosti a rastuca neistota
ohladom dalSieho vyvoja tak podporuje firmy aktivne v oblastiach
alternativnych energetickych zdrojov.

Klac¢ovym faktorom uspechu je identifikdcia zdrojov buduiceho rastu.
V NN Investment Partners sme presvedceni, Ze tieto zdroje mézeme
ndjst prave v spominanych trendoch, ktoré su su¢astou sedemndstich
cielov udrzatelného rozvoja OSN.

Do firiem, ktoré su v tychto oblastiach aktivne, investuju nase
tematické fondy:

> NN (L) Health & Well-Being (Téma: [udia a spolo¢nost)
* NN (L) Climate & Environment (Téma: Zivotné prostredie)
* NN (L) Smart Connectivity (Téma: inovdcie a udrzatelny rozvoj)

Tematické fondy predstavuju zaujimavu alternativu pre investorov,
ktori hfadaju dlhodobé rastové prilezitosti s cielom prestat kratkodobé
vykyvy a dosiahnut zaujimavého a udrzatelného vynosu. Odpoved na
otdzku ,,Ako investovat v ¢ase korony” je tak zrejma: neutekajte z trhov,
ale investujte do odolnych a dlhodobo udrzatelnych firiem. Poklesy

na trhoch sice nemézete odhadnut, ale mézete sa na ne pripravit
vytvorenim odolného portfélia s dlhodobou a udrzatelnou stratégiou.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete
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Komentar k vyvoju NN Fondov

NN (L) International Slovak Bond (EUR) ¥ -0,6 % | ¥ -2,1% YTD

« Slovenskd vynosovd krivka sa stala strmsSou, ked' vzrdstli vynosy u 10-ro¢nych
a poklesli vynosy u 3-ro€nych Statnych dihopisov.

» Vynosy americkych $tatnych dlhopisov sa moc nezmenili, vynosy nemeckych
naopak poklesli.

* Zhodnotenie firemnych dlhopisov v EUR podporil ich nakup realizovany ECB
v rémci zdchranného programu PEPP.

* Realizovali sme zisky predajom niektorych firemnych dlhopisov a chceme
ich nahradit novymi investiciami v regione CEE, ktoré ponuknu atraktivnejsie
urokové marze (spready) nez slovenské statne dlhopisy.

NN (L) International Central European Equity (EUR) 1 +8,8 % | ¥ -23,8 % YTD

« Vregione CEE sa najviac darilo ¢eskym akciam (index PX).

« Defenzivnejsie nastavenie a vacsi podiel hotovosti neumoznil fondu
naplno vyuzit rastu trhov a prekonat svoj benchmark.

« Pozitivne vykonnosti prispelo vac¢sie zastupenie akcii v sektoroch bezného
spotrebného tovaru a IT.

« Znizili sme expoziciu voci bankovému sektoru a rafinérskym
spolo¢nostiam a pridali defenzivne tituly z odvetvia telekomunikdcii
a maloobchodnych predajcov potravin.

» Nasa stratégia ostdva nezmenend, sme presvedceni o rastovom
potencidlu regiénu CEE, lokdlne akciové trhy budu vSak ovplyvnené
vyvojom vo svete.

NN (L) First Class Multi Asset (EUR) * +1,7% | 4 -4,2% YTD

» Podporné menové a fiskdlne opatrenia spolu s priaznivej$im vyvojom pandémie
vo svete podporili silny rast rizikovych aktiv.

« Zachranny program ECB pomohol znizit Urokové marze (spready) pri dlhopisoch
a prispel k celkovo pozitivnemu sentimentu na trhoch.

« Ku kladnej vykonnosti najviac prispeli firemné dlhopisy investi¢cného stupra
i akcie, najmd tie americké.

« Celkovo udrziavame konzervativne nastavenie fondu.

* Slabd makro ddta, nepresvedcivé rokovanie ECB a zvaZované ,potrestanie”
Ciny zo strany USA za zadrziavanie informécii o $ireni koronavirusu naznagéujd,
ze volatilita na trhoch bude pretrvavat.

NN (L) Patrimonial Balanced Europ. Sustainable (EUR) * +4,8 % | 4 -6,4 % YTD

» Eurdpske kapitalové trhy zaznamenali pozitivne zhodnotenie a investori zacali
do svojich portfolii postupne priddvat rizikovejsie aktiva.

* Rozdielne dopady a spésob boja s pandémiou vSak umocnil rozdiel medzi
severnou ajuznou Eurépou, ¢o sa podpisalo na vykonnosti eurdpskych akcii,
ktoré zaostali za americkymi tituly.

 Eurépske firemné dlhopisy si pripisali pozitivne zhodnotenie vdaka zdchrannému

programu ECB, ktory podporil likviditu na trhoch.

« Kvoli pretrvdvajucej neistote a vysokej volatilite udrziavame nadalej portfélio
fondu blizko jeho neutralnemu nastaveniu (50 % akcii, 50 % dihopisov).

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR) 1 +9,3 % | 4 -7,2% YTD

« Vykonnost fondu odrdza priaznivy vyvoj na trhoch, ovplyvneny ekonomickymi
stimuly a zlepsSujuce sa zdravotnou situdciou vo svete.

» Najvdcsi rast zaznamenali americké akcie, jednak vdaka silnejsim podpornym
opatreniam a jednak vdaka vdcsiemu zastupeniu sektorov technoldgii,
komunikaénych sluZieb a e-commerce. Eurépske akcie mierne zaostdvali.

» Kvykonnosti fondu prispela hlavne jeho akciové zlozka.

» Nastavenie fondu bolo na konci mesiaca neutrdlne (75 % akcii, 25 % dlhopisov).

NN (L) Global High Dividend (EUR) * +9,1% | ¥ -16,2 % YTD

» Akciové trhy sa odrazili odo dna, podporené rozsiahlymi stimula¢nymi
opatreniami a postupnym uvolfiovanim viddnych obmedzeni.

* Index MSCI World vzréstol o 11 %; najviac sa darilo americkym akcidm v sektore
technologii, komunika¢nych sluzieb a e-commerce.

» Rastové akcie nadalej prekondvali hodnotové a tak fond mierne zaostal za
svojim benchmarkom.

* Celkovy vplyv koronakrize bude zrejmy az v 2. kvartdli tohto roka a tak aj
napriek aktudlnemu pozitivnemu vyvoju na trhoch sme obozretni. Trhy st navyse
citlivé na akékolvek politické a ekonomické udalosti.

Vykonnosti vybranych NN Fondov

mesacéné Udaje za obdobie od 31. 3. do 30. 4. 2020

od

Fond april 1rok 5rokov zaciatku

roka

NN (L) International Slovak Bond (P Cap EUR) -0,6 % 0,6 % 16 % -21%
NN (L) International Central European Equity o - 420 - o

(P Cap EUR) 88 % 20,8 % 4,3% 23,8 %

NN (L) First Class Multi Asset (P Cap EUR) 1,7 % -32% -37 % -42%
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable o 076 o AA0

(P Cap EUR) 4.8 % 0,7 % 6,1% 6,4 %

NN (L) Patrimonial Aggressive (P Cap EUR) 93% -1,0 % 14,6 % 72 %

NN (L) Global High Dividend (P Cap EUR) 91% -106%  -08% -16,2 %

Déta k 30. 4. 2020 Zdroj: NN Investment Partners

Pravne ozndmenie:

Tento dokument ma vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na ndkup cennych papierov, text nie je pravne zavézny a nesmie byt pouZity na uéely predaja investicii alebo nadobudnutiu cennych
papierov v krajindch, kde je to zakdzané relevantnymi organmi alebo legislativou. Investori by si mali sami ziskat informdcie o pripadnych registraénych alebo ohlasovacich povinnostiach vo vztahu
k planovanym investiciam v ramci svojej jurisdikcie. Za stratu, ktord by &itatelovi pripadne mohla vzniknat pouZitim informacii uvedenych v tomto dokumente, nenesie NN Investment Partners C.R., a. s. Ziadnu
zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie su zdrukou vynosov buducich. Hodnota investicie méZe kolisat a nie je zaru¢end ndvratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez
na kolisanie moznych vynosov v désledku vykyvov menového kurzu. Vietky doélezité informdcie a dokumenty tykajice sa uvedenych fondov, vratane suvisiacich rizik a ndkladov, st k dispozicii na

www.nnfondy.sk.





