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Tri investicne megatrendy pre rok 2022

V nadchadzajtcich rokoch budu investiénému svetu dominovat
tri témy. Budi uréovat takisto obrysy trhového vyhladu na

buduci rok, takze ich pochopenie je zasadné pre rozhodovanie

o investiciach v nasledujticich mesiacoch. Tieto tri megatrendy su:

1. normalizdcia ekonomik po koronakrize,
2. pokracujuce hladanie alternativnych zdrojov vynosov,
3. zrychl'ujuci sa prechod k udrZatelnejSej ekonomike.

Zatial ¢o zotavovanie z ekonomickych dopadov pandémie bude
utvarat prostredie v kratkodobom horizonte, dlhodobd perspektiva
bude omnoho viac ovplyvnend rastucim tlakom na boj proti zmene
klimy, a to na Stdtnej aj firemnej Urovni. Investori a spravcovia aktiv tu
mozu mat velky vplyv a zdroven ziskat atraktivne vynosy.

Vldady po celom svete nadalej bojuju s dopadom koronakrizy a v USA,
eurozéne aj Cine su silné viadne zasahy &im dalej tym viditelnejsie.
Zvysuju sa vydavky na vSetko, od socidlnej starostlivosti cez
infrastruktdru az po vzdeldvanie a zdravotnu starostlivost. Omnoho
silnej$ia rola $tatu bude mat zdsadny dlhodoby dopad na trhy. Uréi
uroven verejnych aj sukromnych investicii, o¢akdvanie infldcie, mieru
slobody pre firmy aj troven zadlZenia a dani.

Jednou z najvyznamnejsich oblasti politiky je prechod k udrzatelnosti.

Boj proti zmene klimy je Sirokd oblast politiky, ktord sa dotyka
mnohych aspektov firemnych operdcii a predstavuje tiez rastice
prilezitosti pre investorov

Prilezitosti pre investorov
Trhy budu bojovat s normalizdciou, intenzivnymi politickymi
debatami a neistotami, ¢o sa tyka politiky centrdlnych bank. To

vytvori volatilné trhové prostredie, ktoré vSak bude primerane
konsStruktivne pre rast a rizikové aktiva, napriklad v oblasti komodit
a akcil.

Tlak na hladanie vynosu sa méze postupne zmiernit vzhladom na
zvysSené vynosy Statnych dlhopisov, ale investori budu aj nadalej
preskimavat svet nelikvidnych tried aktiv a hladat alternativne
zdroje vynosov. Ked trhovy vyhlad ovplyvnuje tolko nezndmych, je
mozné vziat alternativne aktiva do Uvahy, pretoze su do znacénej
miery oddelené od tradi¢nych trhov.

Rastuce prilezitosti vidime aj v integrdcii environmentdlnych

a socialnych faktorov a udrzatelného riadenia. Napriek tomu, Ze
integrdcia ESG vyzaduje viac proprietdrneho vyskumu, poskytuje
lepsi vynos odisteny o riziko a investorom umozriuje plnit ich ciele
udrZatelného investovania.

Prechod k udrzatel'nosti

Hlavné svetové ekonomiky budd uprednostiovat politiku
zameranu na prechod k nizkouhlikovému hospodarstvu.
Sprdvcovia aktiv vyjadrili svoj zavdzok iniciativou Net Zero Asset
Managers, ktord podporuje ciel nulovych emisii najneskor

do roku 2050.

Investi¢né prilezitosti na tomto poli st obrovské. Zvysend
reguldcia udrzatelného financovania ponuka investorom jasné
vyhody vratane vacsej transparentnosti, ¢o sa tyka alokdcie aktiv,
a tak podnecuje presuny kapitélu do ekologickejsich rieseni.
V3etky tieto zmeny ulahéuju investorom posuvat svoje portfolia
smerom k uhlikovej neutralite a prispievat k environmentalnej
udrzatelnosti.
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Vyvoj akciovych trhov vo svete

Strednd Eurépa
oktober 2021 YTD
CR-PX 01% 291%

Rusko
I - 0 0
USA Madarsko - BUX 25% 289 % okidber  2021YTD
oktsber 2021 YTD Polsko - WIG 46%  290% RTSI 37%  329%
Dow Jones 58% 17,0 % Rumunsko - BET -0,3 % 28,5 %
S&P 500 69% 226%
Japonsko
oktober 2021 YTD
Nikkei 225  -19% 53%
Brazilia

oktéber 2021 YTD
IBOV -6,7 % -13,0 %

Cina
oktober 2021 YTD
Shanghai -0,6 % 21%

Zdpadnd Eurépa India
oktober 2021 YTD oktéber  2021YTD Zdroj: Bloomberg
Euro Stoxx 50 5,0 % 19,6 % Sensex 0.3 % 242 %

Komentar k vyvoju NN Fondov

NN (L) International Slovak Bond (EUR) ¥ -0,5 % | ¥ -4,0 % YTD « K pozitivnej vykonnosti fondu prispeli predovsetkym akcie, ktoré

* Prostredie na dlhopisovych trhoch zostalo nepriaznivé. Globdine vynosy
rastli okrem dlhopisov s velmi dlhymi splatnostami, ktoré vyvijali tlak na
stredoeurdpsky regién.

» Svetové centrdlne banky su ¢im dalej tym viac otvorené sprisiovaniu
menovej politiky.

* Slovenskd ekonomika sa vyvijala podobne ako ostatné krajiny
v regiéne. Rastuca infldcia okolo 5 %, nizsia dynamika priemyslu a rast
maloobchodnych predajov.

« V priebehu mesiaca sme udrziavali v portféliu niziu durdciu oproti
benchmarku.

NN (L) Internat. Central European Equity (EUR) 1 +3,6 % | * +29,0 % YTD

« Uspesny zaciatok vysledkovej sezény potvrdzuje nés predpoklad silného
post-pandemického oZivenia vo vSetkych regionoch.

* Polskd a ¢eskd centralna banka vyrazne zvysili urokové sadzby. To
podporilo lokdlny finanény sektor, ktory tazi z vyssich trokovych marzi
a nizSich ndkladov na riziko.

« Pozitivna vykonnost fondu bola podporend relativne vy$$im zastipenim
finanéného sektora a utilit a niz§im zastupenim akcii z oblasti IT.

« Energetické spolo¢nosti v nasom portfoliu tazia z aktudineho rastu cien.
Nadalej preferujeme sektory financii a utilit.

NN (L) First Class Multi Asset (EUR) 1 +1,0% | 1 +3,8 % YTD
« Rizikovym aktivam sa v oktébri darilo: akcie, ropa, priemyselné kovy
a nehnutelnosti zaznamenali zhodnotenie viac ako 5 %.

kompenzovali straty spdsobené konzervativnejSou zlozkou portfélia
(dIhopisy).

» Navysili sme rizikovu ¢ast portfolia na 34,5 %, z Eoho podiel akciovej zlozky

vzrdstol na 26,8 % (pridali sme hlavne investicie do americkych akcif).

* Na strane komodit sme vypredali nasu poziciu v rope (WTI) a po novom

pridali investiciu do priemyselnych kovov.

NN (L) Patrimonial Balanc. Euro. Sustainable (EUR) t +2,3 % | 1 +9,2 % YTD
* Nepriaznivy vyvoj akciovych trhov v septembri vystriedalo silné oktébrové

ozZivenie.

» Eurdpske akcie (MSCI Europe) vzrdstli 0 4,7 %, zatial ¢o eurépske

dihopisové trhy (Bloomberg Barclays Euro Aggregate) zaznamenali miernu
stratu -0,6 %.

« K pozitivnej vykonnosti fondu prispel predovsetkym konkrétny vyber

akciovych titulov a nizsia durdcia dlhopisového portfélia v porovnani
s benchmarkom.

» Ku koncu oktébra bolo nastavenie portfélia fondu 50,1 % akcii, 45,5 %

dlhopisov a 4,5 % hotovosti.

* Mdme neutrdlny ndhlad na akcie a udrzujeme pozitivny nahlad na firemné

dlhopisy a relativne nizsiu durdciu.

NN (L) Patrimonial Aggressive (EUR) 1 +3,8 % | 1 +17,6 % YTD
» Oktober bol priaznivy pre rizikové aktiva, svetovy akciovy index MSCI

World v EUR vzrdstol 0 5,26 %, naopak, index Bloomberg Barclays Euro
Agg. klesol 0 0,10 %.
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» K pozitivnej vykonnosti fondu najviac prispel konkrétny vyber akciovych * Darilo sa akcidm firiem s vysokou kapitalizaciou (large-cap) a spotrebnému

titulov. sektoru (Tesla), nevyhnutny spotrebny tovar a komunikac¢né sluzby
» Nasa taktickd ,top-down* alokdcia vak vykonnost fondu zhorsila kvoli zaostdavali.
relativne nizsej durdcii dlhopisovej ¢asti portfélia. * Nase zameranie na kvalitné a zavedené spolo¢nosti sa vypldca a fond
« Zlepsili sme nds ndhlad na akcie z neutrdineho na mierne nadvazeny. vdaka ich vybornym vysledkom prekonal index MSCI World takmer o 4 %.

NN (L) Global Sustainable Equity (EUR) 1 +9,5 % | 1 +32,8 % YTD
* Oktéber bol velmi priaznivy pre akciové trhy vdaka dobrym vysledkom
firiem a pozitivnym makro datam.

NN Fondov

mesacné udaje za obdobie od 30. 9. do 31.10. 2021

Fond oktober 1rok 5 rokov od zaciatku roka
NN (L) International Slovak Bond (P Cap EUR) -0,5% -3,6 % 35% -4,0 %
NN (L) International Central European Equity (P Cap EUR) 3,6 % 571% 50,0 % 29,0 %
NN (L) First Class Multi Asset (P Cap EUR) 1,0% 6,9 % 6,8 % 38%
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (P Cap EUR) 23% 15,4 % 38,1% 92 %
NN (L) Patrimonial Aggressive (P Cap EUR) 38% 26,1% 574 % 17,6 %
NN (L) Global Sustainable Equity (P Cap EUR) 9,5 % 46,8 % 1336 % 32,8%

Sinvestovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov buducich. Hodnota investicie méze kolisat a nie je zaruéend ndvratnost investovanej
sumy. Upozorrujeme tiez na mozné kolisanie vynosov v doésledku vykyvov menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kipu alebo predaj cennych papierov alebo na G¢ast na akejkolvek investi¢nej stratégii.
Aj ked sa venovala zvlastna pozornost obsahu tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné poskytnut zaruku &i vyhldasenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o sa tyka
spravnosti alebo Uplnosti tychto informdcii. Informdcie uvedené v tejto komunikdcii sa mézu kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V.,
Czech Branch ani ind spolo¢nost patriaca k skupine NN Group, ani zZiadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov neméze niest priamo ani
nepriamo zodpovednost za toto marketingové oznamenie. Pouzitie informacii obsiahnutych v tejto komunikdcii iba na viastné riziko. Spominané fondy su riadne
schvdlené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. m6ze rozhodnut o ukonéeni
uvadzania fondu na trh v stlade s éldnkom 93a smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho distributora, ¢i fondy uvedené
v tomto dokumente patria do kategdrie fondov, ktoré su pre nich vhodné. Prospekt, oznamenie klicovych informdcii pre investorov (KIID), informdcie o prdvach
investorov a mechanizmoch kolektivheho odskodnenia a dalSie zdkonom pozadované dokumenty tykajuce sa fondov (obsahujice informdcie o finanénych
prostriedkoch, ndkladoch a suvisiacich rizikdch) su k dispozicii na Tato marketingova komunikdcia nie je uréend osobdm napliujucich definiciu
,US Person®, tak ako je definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je zamysland ani sa nesmie pouzivat na
predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajindch, kde to prislusné orgdny alebo pravne predpisy zakazuju. VSetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto
vylucenia zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ¢eskym prédvom.
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