V pripade rozporu je rozhodujuci polsky original.
Preklad spravy auditora povodne vydanej v pofskom jazyku.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K AUDITU

Valnému zhromazdeniu a Dozornej rade spolo¢nostimBank S.A.
Sprava k auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky
Nas nazor

Auditovali sme ro€nu konsolidovanu ucétovnu zavierku Skupiny mBank (,Skupina®), ktorej materska
spolo¢nost je mBank S.A. (,Banka®) so sidlom vo VarSave na ul. Senatorska 18, ktora obsahuje:
konsolidovany vykaz ziskov a strat a konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat za obdobie od 1.
januara 2018 do 31. decembra 2018, konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz penaznych tokov za obdobie od 1.
januara 2018 do 31. decembra 2018 a dodatoCné informacie ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ktoré
obsahuju relevantné uctovné zasady a metody (,Konsolidovana uctovna zavierka®).

Podla nasho nazoru, Konsolidovana ucétovna zavierka:

- poskytuje pravdivy a verny obraz o konsolidovanej finannej situacii Skupiny k 31. decembru 2018,
konsolidovanom vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za obdobie od 1.
januara 2018 do 31. decembra 2018, v sulade s Medzinarodnymi uGc¢tovnymi Standardmi,
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii a prijatymi uétovnymi
zésadami a metédami,

-z hladiska formy i obsahu je v sulade s legislativou platnou pre Skupinu a stanovami Banky.

Nas nazor je v sulade s dodato&nou spravou pre Vybor pre audit dozornej rady Banky, vydanou v def
vydania tejto spravy, dfia 26. februara 2019.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoCnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi (,ISA”) prijatymi Narodnou
komorou auditorov ako Narodné auditorské Standardy a v sulade so Zakonom o Statutarnych auditoroch,
auditorskych spolo&nostiach a verejnom dohlade nad vykonom auditu z 11. maja 2017 (,Z&kon o
Statutarnych auditoroch®) a Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 537/2014 z 16. aprila 2014 k
Specifickym poZiadavkam tykajucim sa Statutarnych auditov subjektov verejného zaujmu a zrueni
rozhodnutia Komisie 2005/909/EC (,Nariadenie 537/2014"). NaSa zodpovednost vyplyvajuca z tychto
$tandardov je podrobnejsie opisana v &asti ,Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky* nasej
spravy.

Od Skupiny sme nezavisli vzmysle Etického kddexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Medzindrodna federacia Uctovnikov (,Eticky kddex®) a ktory bol prijaty nariadeniami Narodnej komory
auditorov, ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych na audit Utovnej zavierky v Polsku. V sulade s
tymito poziadavkami a Etickym kodexom sme splnili na nas kladené iné povinnosti tykajice sa etiky.
Hlavny certifikovany auditor ako aj auditorska spoloCnost zostali po€as vykonu auditu, v sulade s
poziadavkami Zakona o Statutarnych auditoroch a Nariadenim 537/2014, od Skupiny nezavisli.

Sme presvedZeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, su dostato€nym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.
ERNST & YOUNG V POLSKU JE CLENOM ERNST & YOUNG GLOBAL

Okresny sud mesta Var$ava, Ekonomicky Usek Xl Registra narodného sudu, KRS: 0000481039
Dariové identifikacné ¢islo (NIP): 526-020-79-76
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Kriacové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podfa nasho profesionalneho usudku boli najvyznamnejsie
pre audit Konsolidovanej uctovnej zavierky v beznom ucétovnom obdobi. Zahffiaju najvyznamnejSie
identifikované rizika vyznamnych nespravnosti, vratane identifikovanych rizik vyznamnych nespravnosti v
dosledku podvodu. Tieto zéalezitosti boli posudené v kontexte nasho auditu Konsolidovanej uctovnej
zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nazor. Zhrnuli sme naSu reakciu na tieto rizika
a v pripade potreby uvadzame najdélezitejSie nazory tykajuce sa tychto rizik. Nevyjadrujeme samostatny

nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohFadnil dané klicové zalezitosti

Prvoro¢ny audit

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny za finanény rok
konciaci 31. decembra 2018 predstavovala prvu Gctovnu
zavierku, ktord sme auditovali.

Vzhladom na velkost a rozsah ¢&innosti Skupiny,
zakladom bolo pochopit komplexnu organizacnu Strukturu
Skupiny a jej vplyv na procesy prebiehajlce v jednotlivych
subjektoch pdsobiacich v ramci Skupiny.

PoCas auditu sme vykonali cely rad dodato¢nych
procedur na pochopenie charakteru c&innosti Skupiny
vratane jej dalSich procesov a Specifickych rizik, ako aj
kontrolnych mechanizmov, ktoré Skupina zaviedla, a
prijatych uétovnych zasad a metdéd ovplyviiujucich
finanéné vykaznictvo Skupiny.

Tieto postupy nam umoznili posudit riziko auditu vratane
inherentného a kontrolného rizika, identifikovat’ riziko
vyznamnej nespravnosti a néasledne urcit urovne
vyznamnosti a rozsah auditorskych postupov.

V ramci prvoroéného auditu bolo ciefom naSich
dodato€nych postupov taktiez urcit, & pociatocné stavy
obsahuju skreslené udaje, ktoré vyznamne ovplyvriuju
Konsolidovanu uétovnu zavierku bezného uétovného
obdobia a &i uCtovné zasady a metddy uplatnené na
pociatoéné stavy boli uplatiované konzistentne
s predchadzajucimi obdobiami, s vynimkou
implementacie novych medzinarodnych Standardov pre
finan€né vykaznictvo, pri zostavovani Konsolidovanej
uctovnej zavierky za bezné uctovné obdobie, alebo &i
vykonané zmeny boli spravne zaucétované a riadne
vykazané vsulade s platnym ramcom pre finanéné
vykaznictvo.

Vzhladom na skutoCnost, Ze existuje riziko skreslenia
pociatocnych stavov, nedostatkoch  vyplyvajucich z
kontinuity v inych oblastiach ako je uplatfovanie novych
Standardov, a uplathovania uctovnych zasad a metéd
(uctovnych politik), ako aj riziko nespravneho navrhu
planu auditu z dévodu neupinych alebo nespravnych
informacii o Skupine a jej ¢innosti je tato oblast klu¢ovou
zalezitostou auditu.

Ako sucast auditorskych postupov sme okrem iného
vykonali nasledujuce postupy:

o Stretli sme sa s klu€ovymi osobami zodpovednymi za
finanéné vykaznictvo Banky a jej dcérskych spolo¢nosti,
usporiadali sme interné stretnutia s ¢lenmi auditorského
timu, ako aj stretnutia s odbornikmi, ktori maju byt
zapojeni do auditorskych postupov. Prostrednictvom
rozhovorov so zamestnancami Banky a jej dcérskych
spolo¢nosti sme sa zoznamili s  kontrolnymi
mechanizmami implementovanymi v Skupine a vykonali
testy kontrolnych mechanizmov vo vztahu k jednotlivym
procesom.

Oboznamili sme sa s uctovnymi politikami Skupiny a
posudili sme kontinuitu ich uplatfiovania, s vynimkou
implementacie novych Standardov  finanéného
vykaznictva.

Pochopili sme klu¢ové oblasti, ktoré vyzaduju odhady a
su zalozené na profesionalnom Usudku, ktoré su
suc¢astou Konsolidovanej u¢tovnej zavierky Skupiny.

Stretli sme sa s hlavnym certifikovanym auditorom
zodpovednym za audit Konsolidovanej uctovnej
zavierky za rok koncCiaci 31. decembra 2017, okrem
iného s ciefom diskutovat o kfu€ovych zélezitostiach
auditu a preskumat auditorski dokumentaciu za
predchadzajuce uctovné obdobie

Posudili  sme  kfuCové zalezitosti auditu za
predchadzajuce ucétovné obdobie a ich wvplyv na
Konsolidovanu uc¢tovnu zavierku za bezné uctovné
obdobie a pociato¢né stavy.

e Ziskali sme dostato¢né uistenie o pociatocnych stavoch
nezavislym  vykonanim  vybranych  auditorskych
postupov v suvislosti s tymto obdobim.

Nasa auditorska stratégia bola prediskutovana s
Vyborom pre audit dozornej rady Banky, za u¢elom
oboznamenia sa s ich o¢akavaniami ako aj zistenia ich
nazoru ohladom klu¢ovych otazok tykajucich sa
vykaznictva a auditu.
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Rezervy na individualne vyznamné sudne spory a regulacné riziko

Skupina pdsobi na trhu, ktory sa vyznacuje vysokym
stuprfiom komplexnosti a volatility pravnych predpisov
ovplyviiujucich mnohé klu€ové oblasti Cinnosti, ako je
poskytovanie Uverov, prijimanie vkladov, poskytovanie
maklérskych sluzieb alebo predaj inych bankovych
produktov alebo spravcovskych sluzieb vratane sluzby
spravy investi¢ného fondu.

Skupina ma vyznamné podmienené zavazky vyplyvajuce
z viacerych otvorenych sudnych sporov a konani
vedenych organmi verejnej spravy, vratane skupinovej
Zaloby tykajucej sa hypotekarnych uverov
denominovanych vo Svajéiarskych frankoch a skupinovej
Zaloby tykajucej sa zmeny klauzuly o urokovych
sadzbach. Potencidlne poruSenie zakonov, inych
pravnych predpisov alebo opatreni, ktorymi sa riadi
¢innost Skupiny, moéze mat vyznamny vplyv na
Konsolidovanu u&tovnu  zavierku Skupiny, vratane
ocenenia rezerv na buduce zavazky z doévodu
nedodrzania zakona a rozsahu zverejnenia v uctovnej
zavierke.

Okrem toho, uUsudok manazmentu pri vykazovani a
ocenovani rezervy na sudne spory a na konania pred
rozhodcovskym organom alebo organom verejnej
spravy, je vo svojej podstate rizikovy a mbéze sa ¢asom
menit, kedZe vysledky prebiehajucich sudnych sporov a
konani pred rozhodcovskym organom alebo organom
verejnej spravy zavisia od buducich rozsudkov.

Z tohto dévodu povazujeme vykazanie a ocenenie rezerv
na sudne spory a konania pred rozhodcovskym organom
alebo orgdnom verejnej spravy za kluCovu zéleZitost
auditu.

Zverejnenia tykajuce sa usudku manazmentu, suvisiace
s odhadmi rezerv su uvedené v Poznamke 2.25 a
zhodnotenie regulaéného rizika je uvedené v Poznamke
3.15 Konsolidovanej uctovnej zavierky.

BlizSie informacie o vyznamnych sudnych sporoch a
konaniach organov verejnej spravy su uvedené v
Poznamke 33, Konania pred sudom, rozhodcovskym
organom alebo organom verejnej spravy Konsolidovanej
uctovnej zavierky.

Ako sucast auditorskych postupov sme okrem iného
vykonali tieto postupy:

e Analyzovali sme zapisnice zo zasadnuti organov Banky
a jej dcérskych spolo¢nosti.

e Oboznamili sme sa s koreSpondenciou Banky a jej
dcérskych spolo¢nosti s organmi dohladu a s registrom
staznosti zdkaznikov a vybranych staZnosti prijatych
Bankou a jej dcérskymi spolo¢nostami.

o Diskutovali sme s manazmentom a kfu€ovymi osobami
Banky, ako aj s manazmentom svojich dcérskych
spolo¢nosti  konania v oblasti ochrany prav
spotrebiteflov a spravnych konani s cielom pochopit
odhad zalozeny na dostupnych internych aj externych
informaciach a obdrzali sme vyhlasenie manazmentu
Banky. Zorganizovali sme tiez rozhovory s Pravnym
oddelenim, Oddelenim dohladu a Oddelenim interného
auditu Banky.

e Precitali sme spravy o internych auditoch vykonanych
Bankou, protokoly zinSpekcii vykonanych organmi
dohladu, protokoly z auditov vykonanych oddelenim
dohfadu a analyzovali sme vypocCet kapitalovych
poziadaviek.

Oboznamili sme sa s registrom sudnych sporov, v
ktorych Banka a jej dcérske spolognosti vystupuju ako
aj zhodnotenim pravnikov Banky a jej dcérskych
spolo¢nosti tykajucich sa ich vysledkov. VyZiadali sme
potvrdenia od externych pravnych firiem zastupujucich
Banku a jej dcérske spolocnosti. Vyhodnotili sme
udalosti, ku ktorym doSlo po suvahovom dni, vratane,
okrem iného, stavu skupinovych zaléb a inych sporov,
ako aj stavu koreSpondencie s orgdnmi dohlfadu a
plnenia odporuc¢ani externych organov.

e Posudili sme primeranost a kompletnost rezerv
na sudne spory, ktoré Banka a jej dcérske spoloCnosti
vytvorili a zverejnia podmienenych zavazkov, na
zaklade existujucej pravnej dokumentacie a zvazili
mozné alternativne vysledky sudnych a spravnych
konani.

Okrem toho sme zhodnotili zverejnenie odhadov
tykajucich sa rezerv a podmienenych zavazkov
vykadzanych v Konsolidovanej uctovnej zavierke z

hladiska ich Uplnosti a primeranosti.

Uvery a poézitky poskytnuté klientom ocefiované v
amortizovanej hodnote k 31. decembru 2018
predstavovali 92 017 mil. PLN a tvorili vyznamnu &ast
celkovych aktiv. Suma 92 017 mil. PLN zahffiala hrubu
amortizovanej hodnote vo vySke 95 060 mil. PLN a
oCakavané uverové straty suvisiace s tymito expoziciami

V ramci auditorskych postupov sme okrem iného vykonali
nasledujuce postupy ohladom prvotnej aplikacie IFRS 9 k
1. januaru 2018:

e Analyzovali sme predpoklady pouzité Skupinou v
novom modely v kontexte predpokladov pouzitych
vmodely v sulade s Medzinarodnym uétovnym
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vo vySke 3,043 mil. PLN.

Stanovenie vySky a momentu vykazania opravnych
poloziek na ocCakavané uverové straty si vyzaduje
vyznamny uUsudok a vyznamné a komplexné odhady
manazmentu tykajuce sa, okrem iného, predpokladov
a odhadov zahrnutych v Statistickych modeloch pre
vypocet znehodnotenia, ako su: posudenie vyznamného
narastu Uverového rizika alebo definicia zlyhania,
zohladnenie  buducich informacii na  vypocet
oCakavanych uaverovych strat, vypocet straty v pripade
zlyhania a miery navratnosti pouzité pri vypocte
opravnych poloziek.

Okrem toho Skupina k1. januaru 2018 po prvykrat

uplatnila pri vypoéte opravnych poloziek k uverom
a pézickam Medzinarodny  Standard  finanéného
vykaznictva 9 Finan¢né nastroje (,IFRS 9%).

Vzhladom na vyznamnost uverov a poziCiek
poskytnutych klientom ktoré su ocenené

amortizovanou hodnotou vo vztahu k celkovym
aktivam, vyznamnost Usudku a odhadov manazmentu
aich komplexnost v suvislosti s ocakavanymi
uverovymi stratami opisanymi vysSie a vzhfadom na
prvotnad aplikaciu IFRS 9 k 1. januaru 2018,
povazujeme opravné polozky na o¢akavané uverové

ocenenych v amortizovanej hodnote, za klucovu

zalezitost auditu.

poskytnutych klientom, ako aj suvisiace usudky a odhady
a vplyv implementacie IFRS 9 k 1. januaru 2018 su
opisané v Poznamkach 2.31 a 3.4 Konsolidovanej
uctovnej zavierky. Podrobné informacie o hodnote Uverov

""" ocefiovanych v
amortizovanej hodnote, a hodnote opravnych poloziek na
oCakavané uverové straty je opisana v Pozndmke 23
Konsolidovanej uctovnej zavierky.

Standardom 39 Finan€né nastroje: Vykazovanie a
oceflovanie (,IAS 39°).

Analyzovali sme metodiku tvorby skupinovych
opravnych poloziek na oCakavané uUverové straty z
hladiska ich suladu s poziadavkami IFRS 9 ku dnu
ich prvotnej aplikacie a prepocitali sme opravné
poloZzky na oCakavané uverové straty.

Vykonali sme analytické postupy tykajuce sa Struktury
a urovne tvorby opravnych poloZiek na o€akavané
podla IFRS 9 v porovnani so stratami zo zniZenia
hodnoty podfa IAS 39 s ciefom identifikovat
potencialne nezrovnalosti pri implementacii IFRS 9.

Okrem toho sme vykonali nasledovné auditorské
postupy v oblasti opravnych poloZiek na oCakavané
uverové straty vytvorenych v Uétovnom obdobi
konc¢iacom sa 31. decembra 2018:

Zdokumentovali sme naSe pochopenie zasad
riadenia Uverového rizika v Skupine, vratane politiky
nasho chapania zasad a metéd Skupiny suvisiacich s
odhadom oc&akavanych uverovych strat. Na zaklade

vysSie uvedenych postupov sme vykonali testy
kontrolnych mechanizmov, ktoré Skupina
implementovala a ktoré  zahfiali procesy

poskytovania uUverov, monitorovanie ekonomickej a
finan¢nej situacie diznikov a identifikaciu spustacich
mechanizmov pri zlyhani, ako aj proces
vypoctu strat zo zniZzenia hodnoty pre Uvery a pdZicky
poskytnuté klientom, ocefiované v amortizovanej
hodnote.

Porovnali sme  register  Uverov
poskytnutych klientom, ocefiovanych v amortizovanej
hodnote, s uctovnymi zaznamami za ucelom
poskytnutych klientom, ocenenych amortizovanou
hodnotou, ktoré tvoria zaklad pre vypocet opravnych
poloziek na oCakavané uverové straty, ako aj hodnotu
tychto opravnych poloziek na ocakavané uverové
straty.

Analyzovali sme zmeny v metodikach a modeloch
tvorby opravnych poloziek na ofakavané uverové
straty v u¢tovnom obdobi konCiacom 31. decembra
2018. Posudili sme modely, predpoklady a uplnost
udajov, ktoré Skupina pouzila pri tvorbe opravnych
poloziek, vratane predpokladov, z ktorych vyplyva
pravdepodobnost zlyhania a straty v dbsledku
zlyhania, ako aj vysledky testov parametrov
uverového rizika (tzv. ,backtesting“) Skupiny.

Na vybranej vzorke sme analyzovali uverové
angazovanosti posudzované Skupinou individualne.
Pri vybranych angazovanostiach bez znehodnotenia,
sme posudili primeranost spatne ziskatelnej sumy
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odhadnutej manaZzmentom Banky a jej dcérskych
spolo¢nosti  vratane spatne ziskatefnej sumy
zabezpeky na zaklade dostupnych finanénych a
trhovych udajov a vahy scenarov priradenych
jednotlivym scendrom vymahania. Pri vybranych
expoziciach bez znehodnotenia sme analyzovali
ekonomicku a finanénu situaciu diznikov a plnenie
podmienok uUverovych zmluv s cielom identifikovat
potencialne spustacie mechanizmy pri zlyhani.

Vykonali sme analytické postupy tykajuce sa Struktury
poskytnutych  klientom, ktoré odrazaju kvalitu
uverového portfolia vzhladom na odhad hodnoty
opravnych poloZiek na olakavané uverové straty z

na identifikaciu  portfélii  Gverov
poskytnutych klientom s podhodnotenymi opravnymi
polozkami. Okrem toho sme vykonali analyzu
podmienok pre zadefinovanie vyznamného zvySenia
uverového rizika a klasifikdcie do jednotlivych
rizikovych urovni (tzv. ,staging®).

V spolupraci s odbornikmi v oblasti IT systémov sme
vykonali analyzu efektivnosti kontrolnych
mechanizmov vramci IT systémov pouzitych
v beZznom ucétovnhom obdobi, vypocitané parametre
uverového rizika aj vypocCet odhadu opravnych
poloZiek na o€akavané uverove straty.

Okrem toho sme posudili zverejnenia ohladom

klientom oceriovanych v amortizovanej hodnote,
zahrnuté v Konsolidovanej u¢tovnej zavierke, z pohladu
ich Uplnosti a suladu s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva (IFRS).

Vplyv jednorazovej transakcie predaja organizacnej zlozky podniku dcérskej spoloénosti Banky mFinanse

S.A. na finanéné informacie Skupiny

Banka a jej dcérska spolo¢nost mFinanse S.A. uzavreli
27. novembra 2017 zmluvu o predaji organizacnej zlozky
podniku, ktora vykonavala Cd&innost sprostredkovania
poistenia v oblasti skupinovych poistnych zmluv ako
poistovaci agent.

V dbsledku predaja organizanej zlozky podniku
mFinanse S.A. vykazala vysledok transakcie vo vysSke
256 mil. PLN.

Vysledok transakcie bol vykazany v uctovnej zavierke
spolo¢nosti mFinanse S.A. a v Konsolidovanej uctovnej
zavierke ako ostatny prevadzkovy vynos vo vyske 256
mil. PLN.

V ramci transakcie Banka vykonala analyzu uétovného a
dafiového dopadu, ako aj overenie vykazania vysledku z
hladiska suladu s Medzinarodnym Standardom
finan€ného vykaznictva 15 — Vynosy zo zmluv so
zakaznikmi (,IFRS 15). Banka okrem toho analyzovala
sulad transakcie s pravnymi predpismi, vratane

V ramci naSich auditorskych postupov sme, okrem iného,
vykonali nasledujice postupy:

o Precitali sme si dokumentaciu tykajlicu sa transakcie
predaja organizac¢nej zlozky podniku mFinanse S.A.

o Analyzovali sme dariové a uctovné dopady transakcie
vratane vykazania vysledku z transakcie podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
15 — Prijmy zo zmluv so zakaznikmi (,IFRS 15%).
Okrem toho sme sa oboznamili s ponukami, ktoré
Banka prijala v ramci transakcie predaja organizac¢nej
zlozky podniku.

e Precitali sme si pravne stanovisko vypracované
externou advokatskou kancelariou, ktoré pokryva
regulacné rizika suvisiace s transakciou.

Sucastou naSich postupov bola aj analyza zverejneni
v Konsolidovanej uctovnej zavierke, ktora sa tykala
zverejneni vysledku transakcie vo vykaze ziskov a strat a
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regula¢nych dopadov. vo vykaze penaznych tokov.

Vzhladom na vyznamnost vysledku vykdzaného pri
transakcii a vyznamnu uUlohu uUsudku manazmentu v
suvislosti s uétovnymi a dafiovymi dopadmi
transakcie, povazujeme tuto oblast za klu¢ovu zéalezitost
auditu.

Informacie tykajuce sa uvedenej transakcie, ako aj opis
vykazania tejto transakcie v Konsolidovanej uctovnej
zavierke su opisané v Poznamkach 12 a 44
Konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Uplatnitel'nost’ odlozenych danovych pohFadavok

Odlozené dariové pohladavky k 31. decembru 2018
predstavovali 959 mil. PLN a tvorili k tomuto datumu
0,7% celkovych aktiv Skupiny.

V ramci auditorskych postupov sme zdokumentovali nade
pochopenie U¢tovnych zasad a metdd Skupiny pouzitych
pri stanoveni splatnej a odloZenej dane, vratane
opodstatnenosti, ako aj pri vypoclte odloZzenej dane.

Skupina Uc€tuje o odlozenej dafiovej pohladavke na
Taktiez sme zhodnotili kfu€ové kontroly Skupiny.

zaklade predpokladu, Ze v buducnosti dosiahne také

darfiové zisky, vocCi ktorym ju bude moct uplatnit. NizSie | Suastou testov kontrolnych mechanizmov

dosiahnuté danové zisky alebo dosiahnutie danovej
straty v buducnosti by mohol tento predpoklad urobit
neopodstatnenym.

Vzhladom na vyznamnu ulohu odhadov manaZzmentu a
komplexnost tychto odhadov, pokial ide o vysku
buducich darfovych prijmov a obdobie ich vzniku, ktoré
umoznia vyuzitie zapornych doc€asnych rozdielov a
dafiovych strat, povazujeme uplatnenie odlozenych
dafiovych pohladavok za klu€ovu zaleZitost auditu.

Zverejnenia tykajuce sa uCtovnych zasad a metdd,
pouzitia odhadov pri vypocte odlozenej dane a Struktura
odlozenych dafiovych pohfaddvok su opisané v

vykonavanych v ramci auditu bol aj proces rozdelovania
nakladov ako danovo uznatefné a danovo neuznatelné
naklady.

Okrem toho sme analyzovali Struktiru odloZzenej dane a
danové plany Skupiny v suvislosti s realizovatelnostou
odlozenej dariove] pohladavky. Nezavisle sme posudili
plany a progndézy darnovych prijmov, ktoré nam boli
predlozené z hladiska pravdepodobnosti ich vyskytu,
odhadu tykajuceho sa dostupnosti planovania darnovych
platieb a moznych rizik s nimi spojenych.

Okrem toho sme v Konsolidovanej uc¢tovnej zavierke
Skupiny vykonali posudenie adekvatnosti zverejneni

Pozndmkach 2.21, 4 a 32 Konsolidovanej uc¢tovnej|v oblasti dani.

zavierky.

Ostatné zalezitosti

Konsolidovanu uétovnu zavierku za predchadzajuce uctovné obdobie (t. j. od 1. januara 2017 do 31.
decembra 2017) bola auditovana certifikovanym auditorom konajucim v mene inej auditorskej
spolo¢nosti, ktora 28. februara 2018 vydala vyrok bez vyhrad k tejto Konsolidovanej uctovnej zavierke.

Zodpovednosti predstavenstva Banky a ¢lenov dozornej rady za u¢tovnu zavierku

Predstavenstvo Banky je zodpovedné, na zaklade riadne vedenych uétovnych zdznamov, za zostavenie
Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz o finanénej situacii
a vysledkoch ¢&innosti v sulade s Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi, Medzinarodnymi tandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii, prijatymi uétovnymi zasadami a metédami a inymi
platnymi zakonmi, ako aj stanovami Banky a za internu kontrolu, ktora je nevyhnutna na zostavenie
Konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je Predstavenstvo Banky zodpovedné za posudenie
toho, & je Skupina (holdingova spoloCnost alebo jej vyznamné komponenty) schopna nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich s pokracovanim v €innosti,
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ako aj za pouzitie predpokladu pokracovania v €innosti v dohladnej dobe, ibaze by predstavenstvo bud
malo zamer Skupinu (holdingovu spolognost alebo jej vyznamné komponenty) zlikvidovat’ alebo ukonéit

jej €innost, alebo tak bude musiet’ urobit, pretoze realisticky ini moznost nema.

Predstavenstvo a Clenovia Dozornej rady Banky su povinni zabezpedit, aby Konsolidovana uc¢tovna
z4vierka bola v sulade so Zakonom o uctovnictve z 29. septembra 1994 (,Zakon o uctovnictve®).
Clenovia dozornej rady su zodpovedni za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ auditora za audit Konsolidovanej uétovnej zavierky

NaSim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, &i Konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu nezavislého
auditora, ktora bude obsahovat na$§ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je
zarukou toho, ze audit vykonany v sulade s Narodnymi uctovnymi Standardmi vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade Konsolidovanej uctovnej
zavierky.

V sulade s Medzinarodnym auditorskym Standardom 320, &ast 5 koncept hladiny vyznamnosti je
aplikovany auditorom pri planovani a vykone auditu, ako aj pri posudzovani dopadu nespravnosti
identifikovanych po€as auditu a neopravenych nespravnosti (ak nejaké boli) na uétovnu zavierku a pri
priprave spravy nezavislého auditora. V dosledku toho vSetky nazory, tvrdenia a vyjadrenia zahrnuté
v sprave nezavislého auditora zohladnili kvantitativnu a kvalitativhu hladinu vyznamnosti uréenu na
zaklade auditorskych Standardov a profesionalneho usudku auditora.

V rozsahu auditu nebolo zahrnuté uistenie o buducej ziskovosti Skupiny ani efektivnosti Predstavenstva
Banky pri vykone ich ¢innosti ako v su€asnosti tak ani v buducnosti.

Poc&as celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus
ako sucast nasho auditu v sulade s Narodnymi uctovnymi Standardmi. Okrem toho:

- identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v Konsolidovanej uctovnej
zavierke, €i uz v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCnujeme auditorské postupy,
ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato€né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod méze znamenat
tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly,

oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’ auditorské
postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Skupiny,

hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a ucétovnych metéd a primeranost uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii Predstavenstvom Banky,

vyhodnocujeme, €i Predstavenstvo Banky v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, €i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Skupiny nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave nezavislého auditora na suvisiace informacie uvedené
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v Konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu
vydania spravy nezavislého auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vd8ak mdzu spbsobit, Ze
Skupina prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti,

hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Konsolidovanej ucétovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Konsolidovana uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

ziskavame dostatoénd a vhodnu auditorski dokumentaciu tykajucu sa finanénych informacii
spolo¢nosti a obchodnych aktivit Skupiny za U¢elom vyjadrenia nazoru na Konsolidovanu uétovnu
zavierku. Sme vyhradne zodpovedni za smerovanie, dohlad a vykon auditu Skupiny. Mame
vyhradnu zodpovednost za naSe auditorské stanovisko.

S ¢lenmi Dozornej rady Banky komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a Casovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme pocCas auditu.

Clenom Dozornej rady Banky sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické poziadavky
ohladom nasSej nezavislosti, a Zze sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych vztahov a dalSich
zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat’ vplyv na nasu nezavislost, a kde
to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zéleZitosti komunikovanych ¢lenom Dozornej rady Banky, sme urcili tie zaleZitosti, ktoré boli
najvyznamnejSie po€as auditu uctovnej zavierky za beZné obdobie, a preto su povazované za kfucové
zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch rozhodneme,
ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze nepriaznivé dbsledky jej zverejnenia by
dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Ostatné informacie vratane Spravy predsedu predstavenstva

Ostatné informacie zahffaju Spravu predstavenstva o vykonnosti Skupiny mBank S.A. v roku 2018
(vratane Spravy predstavenstva o vykonnosti mBank S.A.) (,Sprava predsedu predstavenstva“) za
obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018, vratane vyhladsenia o riadeni spolo¢nosti
a samostatnej spravy o nefinanénych informaciach v sulade s ¢lankom 55 ods. 2b Zakona o uétovnictve
ako samostatnu sucast Spravy predsedu predstavenstva a Vyro€nu spravu za obdobie od 1. januara
2018 do 31. decembra 2018 (,Vyro&na sprava“) (spolo¢ne ,Ostatné informacie®).

Zodpovednost Predstavenstva Banky a ¢lenov dozornej rady
Predstavenstvo Banky je zodpovedné za pripravu Ostatnych informacii v sulade s legislativou.

Predstavenstvo Banky a ¢lenovia Dozornej rady Banky su povinni sa uistit, Ze Sprava predsedu
predstavenstva, spolu so samostatnymi ¢astami, je v sulade so Zakonom o uctovnictve.

Zodpovednost auditora

Na$ nazor na Konsolidovanu uctovnu zavierku sa nevztahuje na Ostatné informacie. V suvislosti s nasim
auditom Konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si Ostatné informacie a v
ramci toho posudit, ¢i Ostatné informacie su v ramci vyznamnosti v sulade S
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Konsolidovanou uctovnou zavierkou, poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne. Ak na zaklade naSej prace identifikujeme v Ostatnych informaciach vyznamnu
nespravnost, sme povinni otom informovat v naSej sprave nezavislého auditora. V zmysle Zakona
o Statutarnych auditoroch sme tiez povinni vyjadrit nazor, &i bola Sprava predsedu predstavenstva
pripravena v sulade s legislativou a &i je konzistentna s informaciami uvedenymi v Konsolidovanej
uctovnej zavierke.

Okrem toho sme povinni informovat, ¢i Skupina pripravila spravu o nefinanénych informaciach a vydat
stanovisko k tomu, i v ilom Skupina zahrnula pozadované informacie tykajuce sa vyhlasenia o riadeni
spolo¢nosti.

Spravu predsedu predstavenstva sme ziskali pred datumom tejto spravy auditora, pri¢om Vyrocna sprava
bude zverejnena po tomto datume. Ak zistime, ze vo Vyro€nej sprave existuje vyznamna nespravnost,
sme povinni informovat Dozornu radu Banky.

Nazor na Spravu predsedu predstavenstva
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu, podla nasho nazoru, Sprava predsedu predstavenstva:

- bola pripravena v sulade s poziadavkami Zakona o uétovnictve, paragraf 49, a Vyhlasky Ministerstva
Financii, paragraf 70 z29. marca 2018 o zverejneni aktualnych a pravidelnych informacii
emitentami cennych papierov, a podmienkami na uznanie tychto informacii v sulade so zakonom
neclenského Statu (,Vyhlaska o aktualnych a pravidelnych informaciach®), a ¢lanku 111a, ods. 1-2
Zakona o bankach z 29. augusta 1997 (,Zakon o bankach’),

- jevsulade s informaciami vykdzanymi v Konsolidovanej u¢tovnej zavierke.

NavySe na zaklade nasich poznatkov o Skupine a jej prostredi, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
nezistili v Sprave predsedu predstavenstva Ziadne vyznamné nespravnosti.

Nazor na vyhlasenie o riadeni spoloénosti

Podla nasho nazoru Banka uviedla vo vyhlaseni o riadeni spolo&nosti informacie stanovené v paragrafe
70, ods. 6, bod 5 Vyhlasky o aktualnych a pravidelnych informaciach.

Okrem toho, podfa nasho nazoru, informacie uvedené v paragrafe 70, ods. 6, bod 5 pism. ¢)-(f), (h)
a (i) Vyhlasky o aktualnych a pravidelnych informaciach, ktoré su zahrnuté vo vyhlaseni o riadeni
spolo¢nosti su v sulade s platnymi zdkonmi a informaciami obsiahnutymi v Konsolidovanej uctovnej
zavierke.

Sprava o nefinanénych informaciach

V sulade s ustanoveniami Zakona o Statutarnych auditoroch potvrdzujeme, Ze Skupina pripravila Spravu
o nefinanénych informéaciach podla paragrafu 49b, ods. 1 Zakona o U&tovnictve ako samostatnu €ast
Spravy predsedu predstavenstva.

V suvislosti so spravou o nefinanénych informaciach sme nevykonali Ziadne overenie a neposkytujeme
v tejto suvislosti ziadne uistenie.

Sprava o d'alSich pravnych a regulaénych poziadavkach

Banky su povinné dodrziavat pravidla obozretného podnikania v sulade so Zakonom o bankach,
uznesenim Predstavenstva Polskej narodnej banky, uznesenim Polského uradu pre finanény
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dohlad (PFSA), odporiu¢anim PFSA a Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 575/2013 z 26.
juna 2013 o pravidlach obozretného podnikania platnymi pre uverové institicie a investi¢né
spolo&nosti, ktorym sa meni a dopifia Nariadenie (EU) &. 648/2012 (CRR) a ktoré sa vydava na
zéklade Nariadenia Komisie (EU), tiez Zakon o makroprudentnom dohlade nad finanénym
systémom a o krizovom riadeni finanéného systému z 5. augusta 2015 (,Zakon o makroprudentnom
dohlade®), ktoré sa tykaju:

e  koncentracie uverového rizika,

e koncentracie kapitalovych akcii,

e  kvalifikacie uverov a poskytnutych zaruk a zaruk pre rizikovua skupinu,

o likvidity,

. minimalnych rezerv,

e  kapitalovej primeranosti.

Predstavenstvo Banky zodpoveda za dodrziavanie platnych pravidiel obozretného podnikania, vratane
spravneho stanovenia kapitalovych ukazovatelov Skupinou.

V ramci auditu prilozenej Konsolidovanej uctovnej zavierky sme vykonali postupy tykajuce sa kapitalovych
ukazovatelov a nezistili sme Ziadne vyznamné nespravnosti v ich vypocte, ktoré by ovplyvnili
Konsolidovanu Gétovnu zavierku ako celok. Preto by sme chceli informovat, Ze Predstavenstvo Banky
spravne urcilo kapitalové ukazovatele v sulade s vy$Sie uvedenymi poziadavkami.

Vyhlasenie k poskytovaniu neauditorskych sluzieb

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli
Skupine su v sulade s plathymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Polsku a taktieZ, Ze sme neposkytli
také neauditorské sluzby, ktoré s zakazané na zaklade ¢&lanku 5(1) Nariadenia (EU) &. 537/2014 a &lanku
136 Zakona o Statutarnych auditoroch. Neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli Skupine v auditovanom
obdobi su zverejnené v Sprave predsedu predstavenstva.

Vymenovanie

Boli sme vymenovani ako auditor Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky Skupiny na zaklade uznesenia
valného zhromazdenia zo dna 12. aprila 2018. Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny je nami
auditovana po prvykrat.

Hlavny certifikovany auditor
@)
Arkadiusz Krasowski
Certifikovany auditor
Licencia ¢.: 10018

vV mene:
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscigsp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124
VarSava
Na zozname auditorskych
spoloénosti pod €islom: 130

Varsava, 26. februara 2019
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