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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K AUDITU

Valnému zhromaZdeniu a Dozomej rade spoloénosti mBank S.A.

Sprava k auditu konsolidovanej (ictovnej zavierky

Nas néazor

Auditovali sme roéni konsolidovanii tictovni zavierku Skupiny mBank (,Skupina®), ktorej materska spolocnost je mBank S.A.
(,Banka“) so sidlom vo VarSave na ul. Senatorska 18, ktora obsahuje: konsolidovany vykaz ziskov a strat a konsolidovany vykaz
sthmnych ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020, konsolidovany vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2020, konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani a konsolidovany vykaz peiiaZznych tokov za obdobie od
1. januara 2020 do 31. decembra 2020 a dodatocné informacie ku konsolidovanej liétovnej zavierke, ktoré obsahuji
relevantné (iétovné zasady a metddy (,Konsolidovana (ictovna zavierka“).

Podl'a nasho nazoru, Konsolidovana tictovna zavierka:

- poskytuje pravdivy a verny obraz o konsolidovanej finanénej situacii Skupiny k 31. decembru 2020, konsolidovanom
vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych peinaZnych tokov za obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020,
v sllade s Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi, Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurdpskej tnii a prijatymi Gétovnymi zasadami a metédami,

- zhladiska formy i obsahu je v siilade s legislativou platnou pre Skupinu a stanovami Banky.

Nas nazor je v siilade s dodatocnou spravou pre Vybor pre audit dozornej rady Banky, vydanou v dei vydania tejto spravy, dia
24, februara 2021.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutocniliv siilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi (,ISA”) prijatymi Narodnou komorou auditorov ako
Narodné auditorské Standardy a v siilade so Zakonom o Statutamych auditoroch, auditorskych spolocnostiach a verejnom
dohlade nad vykonom auditu z 11. maja 2017 (,Zakon o Statutamych auditoroch“) a Nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady ¢. 537/2014 z 16. aprila 2014 k Specifickm poZiadavkam tykajlicim sa Statutarnych auditov subjektov verejného
zaujmu a zru$eni rozhodnutia Komisie 2005/909/EC (,Nariadenie 537/2014*). Nasa zodpovednost vyplyvajiica z tychto
Standardov je podrobnejsie opisana v €asti ,Zodpovednost auditora za audit Ugtovnej zavierky“ nasej spravy.

0d Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tiétovnikov odbornikov, ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
standardy Gctovnikov, ktory bol prijaty nariadeniami Narodnej komory auditorov, ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych
na audit Gctovnej zavierky v Pol'sku. V silade s tymito poZiadavkami a Etickym kédexom sme splnili na nas kladené iné
povinnosti tykajiice sa etiky. Hlavny certifikovany auditor ako aj auditorska spoloénost zostali pocas vykonu auditu, v siilade s
poZiadavkami Zakona o Statutarnych auditoroch a Nariadenim 537,/2014, od Skupiny nezavisli.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

ERNST & YOUNG IN POLAND IS A MEMBER OF ERNST & YOUNG GLOBAL
District Court for the Clty of Warsaw, Economic Dept. XlI of the Natlonal Court Reglster, KRS: 0000481039
Tax Identification Number (NIP): 526-020-79-76
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Zdoraznenie zaleZitosti

Bez spochybnenia nasho nazoru, davame do pozornosti Poznamku 4 v Konsolidovanej (i¢tovnej zavierke, ktora opisuje
inherentné neistoty vo vztahu k predpokladom a tisudkom Predstavenstva banky pri uréovani parametrov pouZitych pri vypocte
rezerv na siidne spory, tykajlcich sa hypotekarnych tverov indexovanych vo $vajiarskych frankoch, ako aj Poznamku 32
v Konsolidovanej Gictovnej zavierke, ktora opisuje neistoty, tykajiice sa okrem iného aj o¢akavaného rokovania NajvysSieho
stdu o kl'icovych otazkach dalSieho vyvoja judikatiry, tykajlicej sa hypotekarnych Gverov vo Svajciarskych frankoch.

Kricové zaleZitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho Gsudku boli najvyznamnejSie pre audit
Konsolidovanej ictovnej zavierky v beZnom Gétovnom obdobi. Zahfiajii najvjznamnejsie identifikované rizikd vyznamnych
nespravnosti, vratane identifikovanych rizik vyznamnych nespravnosti v désledku podvodu. Tieto zaleZitosti boli posiidené
v kontexte nasho auditu Konsolidovanej (i¢tovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nazor. Zhrnuli sme nase
posidenie tychto rizik a v pripade kde to povaZujeme za potrebné uvaddzame najddleZitejSie nazory tykajiice sa tychto rizik.
Nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

x

Kl'GCové zaleZitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané kfiicové zaleZitosti

Rezervy na sidne spory a podmienené zavézky, tykajiice sa hypotekamych Gverov indexovanych vo vajciarskych frankoch

Banka poskytla hypotekarne Givery indexované vo Ako sticast auditorskych procediir, pri posudzovani
Svajciarskych frankoch (,pdZicky CHF“). primeranosti tictovnych odhadov a sivisiacich zverejneni
v Konsolidovanej tictovnej zavierke, sme okrem iného

Cista tictovna hodnota tychto tverov predstavovala 13,6 vykonali nasledovne postupy:

miliard PLN k 31. decembru 2020. Hodnota splatenjch e Analyzovali sme metodiku zvoleni Bankou na vjpocet

dverov k 31. decembru 2020 predstavovala 6,8 miliard PLN. rezervy, vratane predpokladov a pouZitych dat, ako
odhad moznych vysledkov siidnych sporov siivisiacich
s pozickami v CHF poskytnutymi Bankou, ako aj pocet
stdnych sporov.

e Oboznamili sme sa so zoznamom siidnych sporov,
v ktorych je Banka ziiastnenou stranou, ako aj pravnym
posidenim ich vysledkov, vratane ziskania nezavislych
potvrdeni od externych advokatskych kancelarif;

e Oboznamili sme sa s externymi pravnymi nazormi Banky,
vratane posidenia pouZitych predpokladov a analyzy

Banka je Zalovanou stranou v mnohych siidnych sporoch
tykajticich sa aktivnych, ale aj tiplne splatenych poZiciek. Ako
je uvedené v Poznamke 32 ku Konsolidovanej (ictovnej
zavierke, naroky sa tykajl navrhov na Giastocnii neplatnost

zmliv o poZicke, t. .j. pokial ide o valorizacné doloZky alebo
rozhodnutie o celkovej neplatnosti tiverovych zmliv.

K 31. decembru 2020 Banka zalictovala rezervu na siidne tykajiicej sa kompetencie a objektivity externych
spory a budiice stidne spory tykajlce sa poZiciek v CHF odbornikov angaZovanych Bankou. Pri vy$Sie uvedenej
vsilade s IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavazky praci ndm pomohli nasi pravni Specialisti.

a podmienené aktiva“ vo vySke 1 453 miliénov PLN. e Posiidili sme konzistentnost poskytnutych dat, externé

pravne nazory predloZené Bankou a okrem iného sme

Postdenie Spravnej rady Banky tykajlice sa predpokladov na
odhadovanie rezerv na stidne spory, ako aj na potencialne
pravne naroky, sii predmetom neistot tykajticich sa (i) poctu ktori podai Zalobu proti Banke, vratane Gasového
narokov, ktoré budii uloZené v buddcnosti (i) budtcich rozdelenia tjchto siidnych sporov, ako aj
rozsudkov (pokial ide o obsah rozsudku a jeho hodnoty) a ocakéavaného objemu poZiciek tychto diznikov,
mdZu sa v budiicnosti menit. Doteraz neexistuje dominantna - pravdepodobnost konenej straty pre kazdé
pravna (iprava ani v zmysle protipravnej povahy zmluvnych posudzované riesenie

podmienok zavadzajticich indexacny mechanizmus, ani - distribiiciu ocakavanych rozsudkov, ktoré budd
pokial ide 0 moZné dosledky uréenia ich zneuZivania, a pri ustanovené sadmi

formovani predpokladov bolo Predstavenstvo Banky

Banky prerokovali:
- predpoklady pouZité na vypocet populacie diZnikov,
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podporené pravnym stanoviskom vypracovanym externym
poradcom.

Vzhladom na vyznam portfélia Gverov CHF a vjznamnost
tsudkov a odhadov Spravnej rady Banky, zloZitosti, citlivosti
a subjektivnosti tychto sudkov a odhadov tykajicich sa
rezerv na stidne spory a potencialnych pravnych narokov, ako
aj neistota vyplyvajlica z budiiceho vyvoja pravneho ramca,
povaZujeme rozliSenie a ocenenie tohto ustanovenia za
klacovi zaleZitost auditu. Tato neistota stvisi okrem iného aj
s uznesenim Najvy$Sieho stidu, ktoré ma byt vydané 25.
marca 2021, pokial ide o klicové otazky d'alSieho vyvoja
pravnej pravy tykajlcej sa poZiciek v CHF a jeho vplyvu na
pravdepodobnosti priradené buddcim rozhodnutiam, ako aj
dalSie okolnosti uvedené v Poznamke 32 v Konsolidovanej
(ctovnej zavierke.

Zverejnenia tykajice sa dsudku Spravnej rady Banky
vzhladom na odhady vy$sie uvedenych rezerv, vratane analyzy
citlivosti, tykajlice sa klticovych predpokladov, sii uvedené

v Poznamke 4 v Konsolidovanej tictovnej zavierke.

Informacie tykajlce sa vyznamnych sidnych sporov, ako aj

o d'alSich okolnostiach, ktoré mdZu mat vplyv na odhad vysSie
uvedenych rezerv, sii uvedené v Poznamke 32 v
Konsolidovanej (i¢tovnej zavierke.

- stratu, ktora by vznikla Banke v pripade osobitného
rozsudku stdu;

Pri analyze predpokladov tykajiicich sa populacie
dlZnikov, ktori by voéi Banke vzniesli Zalobu, nam
pomohli Specialisti na modelovanie tiverového rizika.

e Posidili sme vyber bodového odhadu, ktory urobilo
vedenie v kontexte s existujlicou pravnou
dokumentaciou a citlivostou vypo¢tu na zmeny
v kliGovych predpokladoch;

e Oboznamili sme sa so zapisnicami zo stretnuti organov
Banky, so zoznamom poZiadaviek a staznosti
a koreSpondenciou regulacnych organov tykajlicou sa
poZziciek v CHF a vyhodnotili sme ich vplyv na vysku
rezervy ako aj rozsah zverejneni tykajicich sa rezervy na
sidne spory spojené s poZickami v CHF;

e Oboznamili sme sa s dokumentaciou prerokovanou
Predstavenstvom a Dozornou radou pre rizikd, tykajlcou
sa mozZného dopadu na iné alternativne rieSenia, ako aj
nasledujlice vypocty Banky, ktoré sa tykaj(i vySsie
uvedeného riesenia kapitalovej a financnej situacie
Skupiny;

e Diskutovali sme s Predstavenstvom Banky o ich pristupe
k inym alternativnym rieSeniam, ako aj o neuznani tohto
rieSenia pri vypoCte rezerv k datumu zostavenia stvahy;

e Analyzovali sme rozhodnutia po datume zostavenia
slivahy, ako aj pritok stidnych sporov po datume
zostavenia sivahy, v kontexte s predpokladmi
stanovenymi v metodike;

e Analyzovali sme trhové kritéria tykajlice sa podielu
nakladov vyplyvajicich zo stidnych sporov spojenych

e Pokial ide o tiroven rezervy, s €lenmi Dozornej rady pre
audit sme diskutovali o predpokladoch prijatych na Gcely
bodového odhadu, ako aj o potencialnom riziku, ktoré by
mohlo mat dopad na odhad Predstavenstva Banky.

Okrem vyS$Sie uvedeného sme posidili zverejnenia tykajlice
sa odhadov rezerv a podmienenych zavazkov, ktoré si
zahrnuté v Konsolidovanej Gictovnej zavierke, z hladiska ich
Uplnosti a primeranosti.

Opravné poloZky k o€akavanym iiverovym stratam

Uvery a poZicky poskytnuté klientom ocefiované

v amortizovanej hodnote k 31. decembru 2020 predstavovali
108,1 miliardy PLN a tvorili aZ 60% z celkovych aktiv Skupiny.
Vyssie uvedena suma zahiiala hrub Gi¢tovni hodnotu (iverov

zniZenii o ocakavané straty vo vyske 3,6 miliardy PLN.

Predstavenstvo Banky by malo v siilade s Medzinarodnym
standardom finanéného vykaznictva IFRS9, Financné

V ramci auditorskych postupov sme analyzovali proces
vypoctu ocakavanej liverovej straty, ako aj stivisiace procesy:
proces poskytovania pdZiCiek, proces monitorovania
ekonomickej a financnej situacie dlZnikov a identifikacia
spastacov zniZenia hodnoty, ako aj proces vypoctu rezervy

na ocakavané (iverové straty. V ramci procesu analyzy sme sa
pytali na akékolvek zmeny, ktoré boli implementované

v procesoch, v dosledku pandémie COVID-19 a (verovych
moratdriach udelenych Skupinou. Na zaklade vy$Sie
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nastroje (,IFRS 9“) stanovit opravné poloZky pre dany
financny nastroj vo vySke zodpovedajiicej 12-mesacnej
ocakavanej liverovej strate alebo vo vyske ekvivalentnej
ocakavanej celoZivotnej liverovej strate v zavislosti

od klasifikacie jednotlivych expozicii do jednotlivych stupriov.
Urcenie vySky a momentu vykazania opravnej polozky na
ocakavand liverovii stratu si vyZaduje vyznamné postidenie a
vyznamné a komplexné odhady, ako napriklad:

- klasifikacia finanéného majetku do prisluSného stupia
vsilade s IFRS 9,

- interpretacia poZiadaviek a predpokladov v ramci Struktiry
modelov pouZitych na vypocet parametrov,

- liverového rizika a rezervy na o¢akavané (iverové straty,
- liplnost a primeranost tidajov pouZitych na vypocet rezervy
na oc¢akavané (verové straty,

- stanovenie predpoklady, vratane tych, ktoré boli pouZité pri
odhade moZnych makroekonomickych scenarov,

- ocenenie individualne posudzovanych poZiciek a tiverov,
vratane posidenia viacerych scenarov a ocenenie
kolateralov,

- spravnost a primeranost zverejneni v Konsolidovanej
Gictovnej zavierke.

V roku 2020, z dovodu zhorSenia ekonomickej situacie
slvisiacej s pandémiou COVID-19, podnikla Skupina dalSie
kroky s ciel'om zahrniit tieto informacie do modelov
pouZivanych na uréenie ocakavanych tverovych strat, ako aj
do procesu vyznamného zvySenia Gverového rizika.

Vzhl'adom na vyznamnost Gverov a poZiCiek poskytnutych
klientom ktoré sii ocenené amortizovanou hodnotou

vo vztahu k celkovym aktivam, vyznamnost tisudku a odhadov
manaZmentu a ich komplexnost v siivislosti s oCakavanymi
Gverovymi stratami povaZujeme opravné polozky

na o€akavané Gverové straty z liverov a poZiCiek poskytnutych

klientom za kl'iGovii zaleZitost auditu.

Informacie o metodike klasifikacie a ocenenia verov
Gsudok a odhady sii opisané v Poznamkach 2.7,2.9a 3.3
ku Konsolidovanej Gctovnej zavierke, zatial ¢o informacie

o0 hodnote (iverov a poZiciek poskytnutych zakaznikom

a hodnote opravnych poloZiek na o¢akavané liverové straty
sii opisané v Poznamke 15 a 23 ku Konsolidovanej (ictovnej

zavierke.

uvedenych procesov sme analyzovali navrh a fungovanie
kontrolnych mechanizmov, ako aj vykonané testy
primeranosti a spolahlivosti Gdajov pouZitych v tychto
procesoch.

Okrem vySSie uvedeného sme sa zoznamili s Gétovnymi
zasadami a metodami, ktoré sa tykaji odhadu parametrov
rizika a tvorby kolektivnych opravnych poloZiek na ocakavané
Gverové straty, ako aj so zasadami upravujicimi udelovanie
Gverovych moratorii, v slvislosti s ich siladom s
poZiadavkami IFRS 9, a porovnali ich s trhovym pristupom.
Uskutocnili sme analyzu ukazovatel'ov vyrazného zvySenia
(verového rizika

a klasifikaciu do rizikovych Grovni, tzv. staging.

Posdili sme modely, predpoklady a tplnost dat, ktoré
Skupina poutZila pre Gcely tvorby opravnych poloZiek v
pripade o¢akavanych Gverovych strat vratane predpokladov,
z ktorych vychadza moment identifikacie straty,
pravdepodobnost zlyhania a straty v ddsledku zlyhania,
makroekonomické predpoklady, ako aj zmeny v modeloch a
preskiimanie historickych modelov (tzv. spatné testovanie).

Analyzovali sme zmeny v modeloch, ako aj uréenie vyrazného
zvySenia liverového rizika, ktoré boli implementované ako
reakcia na vypuknutie COVID-19.

Na drovni homogénnych portfélii sme analyzovali kolektivne
opravné poloZky na historické straty cez porovnanie so
skutoénymi stratami dosiahnutymi minulosti.

Pri vykonavani vysSie uvedenych postupov sme zapojili nasich
internych odbornikov v oblasti modelovania Gverového rizika.
Na vybranej vzorke sme analyzovali individualne hodnotené
expozicie Skupiny. Pri vybranych expoziciach zo sektorov,
ktoré st podl'a nazoru Skupiny obzvlast citlivé na nepriaznivé
Gcinky pandémie a sektorov, menej citlivych na negativne
Gcinky pandémie, sme na zaklade dostupnych finanénych

a trhovych tidajov postdili primeranost odhadovanych siim,
ktoré ziskala Spravna rada, vratane potencialneho vplyvu
COVID-19 na navratnost sumy kolateralu. Pri vybranych
expoziciach sme analyzovali vplyv vypuknutia COVID-19 na
ekonomickii a finanéni situdciu dlZnikov, zistovali sme
rozsiahlost platobnych moratarii a pinenie podmienok
tverovych zmlilv s ciefom identifikovat potencialne vyznamné
zvySenie tiverového rizika alebo spustace zniZenia hodnoty.

Vykonali sme analytické procedury tykajiice sa Struktiry
a dynamiky stavu Gverov a poZiciek s cielom identifikovat
a vysvetlit vyznamné zmeny alebo vysvetlit zmeny, ktoré boli

ocakavané, ale nenastali.

V siivislosti s IT systémami, v ktorych boli pocas ictovného
obdobia vypocitané parametre kreditného rizika a vypocet
rezerv na ocakavané liverové straty, sme v spolupraci s
odbornikmi v oblasti IT vykonali analyzu kontrolnych
mechanizmov.
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Konkrétne zverejnenia tykajlce sa vypuknutia COVID-19 Okrem toho sme posdili zverejnenia tykajlice sa opravnych

a jeho vplyvu na ocakavané tiverové straty sii opisané poloZiek na Gvery a poZicky poskytnuté zakaznikom, ktoré sii

v Poznamke 4 ku Konsolidovanej Giétovnej zavierke. vykazané v ramci Konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky z hl'adiska
ich stiladu s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva.

Zodpovednosti Predstavenstva Banky a ¢lenov Dozornej rady za iitovnii zavierku

Predstavenstvo Banky je zodpovedné, na zaklade riadne vedenych Gétovnych zaznamov, za zostavenie Konsolidovanej
lictovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz o financnej situacii a vysledkoch €innosti v silade
s Medzinarodnymi Gétovnymi Standardmi, Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii,
prijatymi G¢tovnymi zdsadami a metddami a inymi platnymi zakonmi, ako aj stanovami Banky a za interni kontrolu, ktora je
nevyhnutna na zostavenie Konsolidovanej Gictovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Konsolidovanej (i¢tovnej zavierky je Predstavenstvo Banky zodpovedné za posiidenie toho, ¢i je Skupina
(holdingova spolocnost alebo jej vyznamné komponenty) schopna nepretrZite pokracovat vo svojej innosti, za zverejnenie
pripadnych okolnosti siivisiacich s pokracovanim v ¢innosti, ako aj za pouZitie predpokladu pokracovania v cinnosti
vdohladnej dobe, ibaZe by predstavenstvo bud malo zamer Skupinu (holdingovii spolocnost alebo jej viznamné komponenty)
zlikvidovat alebo ukongit jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky inii moZnost nema.

Predstavenstvo a Clenovia Dozornej rady Banky si povinni zabezpecit, aby Konsolidovana tictovna zavierka bola v silade
s0 Zakonom o (iétovnictve z 29. septembra 1994 (,Zakon o Gétovnictve®). Clenovia dozornej rady sii zodpovedni za dohlad
nad procesom finanéného vykaznictva.

Zodpovednost auditora za audit Konsolidovanej tictovnej zavierky

NasSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i Konsolidovana ctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu nezavislého auditora, ktora bude obsahovat nas nazor.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany v silade s Narodnymi Gc¢tovnymi
Standardmi vZdy odhalivyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moZu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v siihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade Konsolidovanej G¢tovnej zavierky.

V siilade s Medzinarodnym auditorskym Standardom 320, ¢ast 5, koncept hladiny vyznamnosti je aplikovany auditorom pri
planovani a vykone auditu, ako aj pri posudzovani dopadu nespravnosti identifikovanych pocas auditu a neopravenych
nespravnosti (ak také boli) na ctovni zavierku a pri priprave spravy nezavislého auditora. V dosledku toho vSetky nazory,
tvrdenia a vyjadrenia zahrnuté v sprave nezavislého auditora zohl'adnili kvantitativnu a kvalitativnu hladinu vyznamnosti uréent
na zaklade auditorskych Standardov a profesionalneho tisudku auditora.

V rozsahu auditu nebolo zahruté uistenie o budiicej ziskovosti Skupiny ani efektivnosti Predstavenstva Banky pri vykone ich
¢innosti ako v sticasnosti tak ani v budtcnosti.

Pocas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus ako sii¢ast nasho
auditu v stlade s Narodnymi G¢tovnymi Standardmi. Okrem toho:

- identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v Konsolidovanej Gictovnej zavierke, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢hujeme auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika,
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sii dostatocné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti sposobenej
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chybou, pretoZe podvod mdZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly,

- oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy, ktoré sii
za danych okolnosti vhodné, ale nie za (icelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Skupiny,

- hodnotime vhodnost pouZitych (ictovnych zasad a tictovnych metdd a primeranost Gctovnych odhadov a s nimi sivisiacich
zverejnenych informacii Predstavenstvom Banky,

- vyhodnocujeme, ¢i Predstavenstvo Banky v (i¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého pokracovania v €innosti
a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, €i existuje vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Skupiny nepretrzZite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave nezavislého auditora na sivisiace
informacie uvedené v Konsolidovanej tictovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatocné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania spravy nezavislého
auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrZitej Cinnosti,

- hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiiru a obsah Konsolidovanej tictovnej zavierky, vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, ¢i Konsolidovana tctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie
k ich vernému zobrazeniu,

- ziskavame dostatocnii a vhodnii auditorskii dokumentaciu tykajiicu sa finanénych informacii spolocnosti a obchodnych
aktivit Skupiny za Gcelom vyjadrenia nazoru na Konsolidovani Gctovni zavierku. Sme vyhradne zodpovedni
za smerovanie, dohl'ad a vykon auditu Skupiny. Mame vyhradni zodpovednost za naSe auditorské stanovisko.

S ¢lenmi Dozornej rady Banky komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a ¢asovy harmonogram auditu
a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Clenom Dozorej rady Banky sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrZali relevantné etické poZiadavky ohladom nasej
nezavislosti, a Ze sme s nimi komunikovali ohladom vsetkych vztahov a d'alSich zaleZitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne
uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohl'adom prijatia opatreni na eliminaciu hrozieb
alebo bezpecnostnych opatreni.

Zo zaleZitosti komunikovanych ¢lenom Dozornej rady Banky, sme ur€ili tie zaleZitosti, ktoré boli najvyznamnejSie pocas auditu
lictovnej zavierky za bezné obdobie, a preto sl povaZované za klicové zaleZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvadzame v sprave
auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked vo vel'mi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zaleZitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoZe nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by
ddovodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Ostatné informacle vratane Spravy predsedu predstavenstva

Ostatné informacie zahfiaji Spravu predstavenstva o vykonnosti Skupiny mBank S.A. v roku 2020 (vratane Spravy
predstavenstva o vykonnosti mBank S.A.) (,Sprava predsedu predstavenstva“) za obdobie od 1. januara 2020 do 31.
decembra 2020, vratane vyhlasenia o riadeni spolocnosti a samostatnej spravy o nefinanénych informaciach v silade
s ¢lankom 55 ods. 2b Zakona o (ctovnictve ako samostatni siiast Spravy predsedu predstavenstva (spolocne ,Ostatné
informacie“).
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Zodpovednost Predstavenstva Banky a clenov dozomej rady
Predstavenstvo Banky je zodpovedné za pripravu Ostatnych informacii v silade s legislativou.

Predstavenstvo Banky a €lenovia Dozornej rady Banky si povinni sa uistit, Ze Sprava predsedu predstavenstva, spolu
so samostatnymi castami, je v stilade so Zakonom o Gctovnictve.

Zodpovednost auditora

Nas nazor na Konsolidovani Uctovnii zavierku sa nevztahuje na Ostatné informacie. V sivislosti s nasim auditom
Konsolidovanej (i¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou preéitat si Ostatné informacie a v rdmci toho posidit, ¢i Ostatné
informacie sti v ramci vyznamnosti v siilade s Konsolidovanou tictovnou zavierkou, poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu,
alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nasej prace identifikujeme v Ostatnych informaciach vyznamni
nespravnost, sme povinni o tom informovat v nasej sprave nezavislého auditora. V zmysle Zakona o Statutarnych auditoroch
sme tieZ povinni vyjadrit nazor, ¢i bola Sprava predsedu predstavenstva pripravena v siilade s legislativou a ¢i je konzistentna
s informaciami uvedenymi v Konsolidovanej Gétovnej zavierke.

Okrem toho sme povinni informovat, ¢i Skupina pripravila spravu o nefinanénych informaciach a vydat stanovisko k tomu,
¢i v iom Skupina zahrnula poZadované informacie tykajlice sa vyhlasenia o riadeni spolo¢nosti.

Nazor na Spravu predsedu predstavenstva

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu, podl'a nasho nazoru, Sprava predsedu predstavenstva:

- bola pripravena v silade s poZiadavkami Zakona o Gi¢tovnictve, paragraf 49, a Vyhlasky Ministerstva Financii, paragraf
71z 29. marca 2018 o zverejneni aktualnych a pravidelnych informacii emitentami cennych papierov, a podmienkami
na uznanie tychto informacii v silade so zakonom neclenského $tatu (,Vyhlaska o aktualnych a pravidelnych
informaciach“), a ¢lanku 111a, ods. 1-2 Zakona o bankach z 29. augusta 1997 (,,Zakon o bankéach’),

- jevsilade s informaciami vykazanymi v Konsolidovanej (ictovnej zavierke.

NavySe na zaklade naSich poznatkov o Skupine a jej prostredi, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme nezistili v Sprave predsedu
predstavenstva Ziadne vyznamné nespravnosti.

Nazorna vyhlasenie o riadeni spolo€nosti

Podl'a nasho nazoru Banka uviedla vo vyhlaseni o riadeni spolocnosti informacie stanovené v paragrafe 70, ods. 6, bod 5
Vyhlasky o aktualnych a pravidelnych informaciach.

Okrem toho, podl'a nasho nazoru, informacie uvedené v paragrafe 70, ods. 6, bod 5 pism. c)-(f), (h) a (i) Vyhlasky o aktualnych
a pravidelnych informaciach, ktoré si zahmuté vo vyhlaseni o riadeni spolocnosti si v silade s platnymi zakonmi
a informaciami obsiahnutymi v Konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke.

Sprava o nefinan¢nych informaciach

V siilade s ustanoveniami Zakona o Statutarnych auditoroch potvrdzujeme, Ze Skupina pripravila Spravu o nefinanénych
informaciach podla paragrafu 55, ods. 2b Zakona o li¢tovnictve ako samostatni ¢ast Spravy predsedu predstavenstva.

V siivislosti so spravou o nefinanénych informaciach sme nevykonali Ziadne overenie a neposkytujeme v tejto sivislosti Ziadne
uistenie.

Sprava o d'alSich pravnych a regulacnych poZiadavkach
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Banky si povinné dodrZiavat pravidla obozretného podnikania v siilade so Zakonom o bankach, uznesenim Predstavenstva
Pol'skej narodnej banky, uznesenim Pol'ského (radu pre finanény dohlad (PFSA), odporiicéanim PFSA a Nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o pravidlach obozretného podnikania platnymi pre Gverové
intittcie a investicné spoloénosti, ktorym sa meni a dopiiia Nariadenie (EU) ¢. 648,/2012 (CRR) a ktoré sa vydava na zaklade
Nariadenia Komisie (EU), tieZ Zakon o makroprudentnom dohl'ade nad finanénym systémom a o krizovom riadeni finanéného
systému z 5. augusta 2015 (,Zakon o makroprudentnom dohl'ade”), ktoré sa tykaju::

e  koncentracie Gverového rizika,

e  koncentracie kapitalovych akcii,

e  kvalifikacie Gverov a poskytnutych zaruk a zaruk pre rizikovi skupinu,
o likvidity,

e minimalnych rezerv,

e  Kkapitalovej primeranosti.

Predstavenstvo Banky zodpoveda za dodrZiavanie platnych pravidiel obozretného podnikania, vratane spravneho stanovenia
kapitalovych ukazovatelov Skupinou. NaSou povinnostou bolo na zaklade vykonaného auditu poskytniit informacie o tom,
¢i Skupina dodrZiavala vysSie uvedené pravidla obozretného podnikania. Nasou zodpovednostou nebolo vyjadrit nazor
na silad s tymito nariadeniami.

V ramci auditu priloZenej Konsolidovanej tictovnej zavierky sme vykonali postupy tykajiice sa kapitalovych ukazovatelov
a nezistili sme Ziadne vyznamné nespravnosti v ich vypocte, ktoré by ovplyvnili Konsolidovani Gctovnii zavierku ako celok.
Preto by sme chceli informovat, Ze Predstavenstvo Banky spravne urcilo kapitalové ukazovatele v siilade s vysSie uvedenymi
poZiadavkami.

Stanovisko kstiladu Konsolidovanej tictovnej zavierky zostavenej vjednotnom elektronickom formate vykazovania s
poZiadavkami nariadenia o technickych predpisoch o Specifikdcii jednotného elektronického formatu vykazovania

Ako siicast auditu Konsolidovanej ictovnej zavierky sme boli povereni vykonom uistovacej sluzby s ciefom ziskat primerani
istotu v snahe vyjadrit na$ nazor na to, ¢i bola Konsolidovana Gictovna zavierka Skupiny za rok kon¢iaci 31. decembra 2020
vjednotnom elektronickom forméate vykazovania zahmuta v siibore s ndzvom ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy mBanku S.A. za 2020 rok.zip“ (,konsolidovana (ctovna zavierka vo formate ESEF“) bol oznaceny v siilade
s nariadeniami uvedenymi v Delegovanom nariadeni Komisie (EU) zo 17.decembra 2018, ktorym sa dopiiia Smemica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokial ide oregulacné technické predpisy o Specifikacii jednotného
elektronického formatu vykazovania (dalej len ,nariadenia ESEF“) a spifiajii technické poZiadavky jednotného elektronického
formatu vykazovania, ktoré si Specifikované v predpisoch.

ldentifikdcia kritérii a opis predmetu zdleZitosti

Predstavenstvo Banky zostavilo Konsolidovani Gctovnii zavierku vo formate ESEF za Gicelom splnenia poZiadaviek na
oznaCovanie atechnickych poZiadaviek jednotného elektronického formatu vykazovania, ktoré si Specifikované
v nariadeniach ESEF.

Predmetom nasho overenia je stilad Konsolidovanej (ictovnej zavierky vo formate ESEF s poZiadavkami nariadenia ESEF, zatial
¢o poZiadavky uvedené v tychto predpisoch predstavujii, podla nasho nazoru, prislusné kritéria na vyjadrenie stanoviska.

Zodpovednost Predstavenstva Banky a clenov dozomej rady

Predstavenstvo Banky je zodpovedné za zostavenie Konsolidovanej ictovnej zavierky vo formate ESEF v siilade s poZiadavkami
na oznacovanie a technickymi poZiadavkami jednotného elektronického formatu vykazovania, ktoré st uvedené v nariadeni
ESEF. Takato zodpovednost zahiiia vyber a pouZitie vhodnych oznaceni XBRL pomocou taxondémie uvedenej v tychto
predpisoch.
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Zodpovednost Predstavenstva Banky zahfiia aj navrh, implementaciu a udrZiavanie vnitornej kontroly, ktora sa povaZuje za
nevyhnutnii na umoZnenie zostavenia Konsolidovanej tictovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nedostatky v siilade
s nariadeniami ESEF.

Clenovia dozomej rady Banky st zodpovedni za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Banky, vratane pripravy
finanénych vykazov v siilade s formou podla platnych pravnych predpisov.

Zodpovednost auditora

Nasim cielom bolo, na zaklade vykonanej uistovacej zakazky poskytujlicej primerané uistenie, vyjadrit nazor, Ze

Konsolidovana Gictovna zavierka vo formate ESEF bola oznacena v siilade s poZiadavkami ESEF a ¢i je v siilade s technickymi
poZiadavkami jednotného elektronického formatu vykazovania, uvedenymi v tychto nariadeniach.

Uistovaciu cinnosti sme vykonali v siilade s Medzinarodnym Standardnom pre zakazky na uistovacie sluzby iné ako audit
a preverenie 3000 (R) vo forme Medzinarodného Standardu na zakazky pre uistovacie sluzby 3000 (revidovany) - ,Uistovacie
sluzby iné ako audit alebo preverenie historickych financnych informacii“ (,ISAE 3000 (R)“).

Tento Standard uklada auditorovi povinnost naplanovat avykonat postupy na ziskanie primeraného uistenia, Ze
Konsolidovana (ictovna zavierka vo formate ESEF bola zostavena v siilade so Specifikovanymi kritériami.

Primerané uistenie predstavuje vysokii mieru istoty, ale nie je zarucené, Ze uistovacie sluzby vykonané v siilade
s Medzinarodnym Standardom pre zakazky na uistovacie sluzby 3000 (R) vzdy odhalia vyznamnii nespravnost, ak existuje.

Vyber postupov zavisi od profesionalneho tsudku auditora, vratane posiidenia rizika vyznamnych nespravnosti v dosledku
chyby alebo podvodu. Pri posudzovani rizika a navrhovani postupov, ktoré sa maji vykonat, zohladiiuje auditor interné
kontroly spojené so zostavenim Konsolidovanej tictovnej zavierky vo formate ESEF, ktoré mozu auditorovi poskytnit
dostatocné avhodné dokazy. Posiidenie vnitornej kontroly nebolo vykonané za (celom vyjadrenia nasho nazoru na
efektivnost vnitornej kontroly Banky.

Prehlad vykonanych postupov

Medzi postupy, ktoré sme navrhnli a vykonali, patria okrem iného:

- porozumenie procesu zostavenia Konsolidovanej (ctovnej zavierky vo formate ESEF, vratane procesu vyberu
a aplikacie oznacenia XBRL zo strany Banky a dodrZiavania predpisov nariadenia ESEF,;

- zosliladenie oznacenych informécii zahrnutych do Konsolidovanej tictovnej zavierky vo formate ESEF s auditovanou
Konsolidovanou Gi¢tovnou zavierkou;

- posidenie stladu s technickymi predpismi pre jednotny elektronicky format vykazovania, vratane pouZitia formatu
XTHML s pouZitim Specializovanych IT nastrojov;

- posidenie (ipInosti oznacenia informacii v Konsolidovanej (i¢tovnej zavierke vo formate ESEF znackami XBRL,;

- posidenie, Ci sa pouZité oznacenia XBRL ztaxondémie Specifikovanej nariadenim ESEF pouZili vhodne, aCi sa
rozSirenia prvkov v taxonoémii uvedeného nariadenia ESEF poufZili, ak v taxonomii Specifikovanej v nariadeniach ESEF
neboli Ziadne vhodné prvky;

- hodnotenie ukotvenia rozsireni taxondémie k prvkom v taxonomii Specifikovanych nariadeniami ESEF.

Sme presvedcenti, Ze dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor pre vykonani zakazku
na uistovacie sluzby.

Etické poZiadavky vrdtane nezavislosti

Klicovy certifikovany auditor a auditorska spolocnost dodrZali pocas vykonu uistovacej ¢innosti nezavislost a dalSie etické
poZiadavky stanovené v Medzinarodnom etickom kddexe auditora. Medzinarodny eticky kodex auditora je zaloZeny na
zékladnych principoch tykajlcich sa integrity, objektivnosti, odbornej spdsobilosti a naleZitej starostlivosti, dovernosti
a profesionalneho spravania. Spinili sme aj dalSie poZiadavky nezavislosti a etické zodpovednosti v siilade s poZadovanymi
platnymi pravidlami uistovacej sluzby v Pol'sku.
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PoZiadavky na kontrolu kvality

Utovna jednotka uplatiiuje narodné $tandardy kontroly kvality vo forme Medzinarodného $tandardu na kontrolu kvality 1,
Kontrola kvality pre firmy, ktoré vykonavaji audity a preverenie finanénych vykazov a zakazky na ostatné uistovacie a siivisiace
sluzby (,,1QCS*), ktory bol prijaty Narodnou komorou certifikovanych auditorov.

Auditorska spolocnost udrzuje v silade s Medzinarodnym Standardom na kontrolu kvality, komplexny systém kontroly kvality,
vratane zdokumentovanych zasad a postupov tykajiicich sa dodrZiavania etickych poZiadaviek, profesionalnych standardov
a prislusnych pravnych a regulacnych poZiadaviek.

Nazor

VysSie opisané zaleZitosti tvoria zaklad nasho nazoru, ztoho ddvodu by sa mal nds nazor chapat v sivislosti s tymito
zalezitostami.

Podl'a nasho nazoru bola Konsolidovana Gictovna zavierka vo formate ESEF zostavena vo vSetkych vyznamnych ohladoch
vstilade s poZiadavkami nariadeni ESEF.

Vyhlasenie k poskytovaniu neauditorskych sluZieb

Podl'a nasho najlepSieho vedomia a svedomia vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli Skupine st v siilade
s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Pol'sku a taktieZ, Ze sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré
sl zakazané na zaklade ¢lanku 5(1) Nariadenia (EU) €. 537/2014 a ¢lanku 136 Zakona o Statutarnych auditoroch.
Neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli Skupine v auditovanom obdobi sii zverejnené v Sprave predsedu predstavenstva.
Vymenovanie

Boli sme vymenovani ako auditor Konsolidovanej (étovnej zavierky Skupiny na zaklade uznesenia valného zhromaZdenia
zo diia 12. aprila 2018 a opétovne sme boli vymenovani na zaklade uznesenia z diia 27. marca 2020. Konsolidovana Gi¢tovna

zavierka Skupiny bola auditovana nepretrZite od finanéného roka, ktory sa skoncil 31. decembra 2018, t. j. za posledné tri po
sebe nasledujtice roky.

Hlavny certifikovany auditor

()

Arkadiusz Krasowski
Certifikovany auditor
Licencia ¢.: 10018

v mene:
Ermnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 VarSava
Na zozname auditorskych spolocnosti pod cislom: 130
Certifikovany auditor

Varsava, 24. februara 2021
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